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Relazione della societa di revisione indipendente ai sensi
dell’articolo 14 del DLgs 39/2010, dell’articolo 10 del
Regolamento (UE) 537/2014 e dell’articolo 102 del DLgs
209/2005

Agli Azionisti di
PituVera Protezione SpA (gia Vera Protezione SpA)

Relazione sulla revisione contabile del bilancio d’esercizio

Giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile del bilancio d’esercizio di PitVera Protezione SpA (la “Societa”),
costituito dallo stato patrimoniale al 31 dicembre 2025, dal conto economico per I’esercizio chiuso a

tale data e dalla nota integrativa.

A nostro giudizio, il bilancio d’esercizio fornisce una rappresentazione veritiera e corretta della
situazione patrimoniale e finanziaria della Societa al 31 dicembre 2025 e del risultato economico per

I’esercizio chiuso a tale data in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di redazione.

Elementi alla base del giudizio

Abbiamo svolto la revisione contabile in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia).
Le nostre responsabilita ai sensi di tali principi sono ulteriormente descritte nella sezione
“Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio” della
presente relazione. Siamo indipendenti rispetto alla Societa in conformita alle norme e ai principi in

materia di etica e di indipendenza applicabili nell’ordinamento italiano alla revisione contabile del
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bilancio. Riteniamo di aver acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il nostro

giudizio.

Aspetti chiave della revisione contabile

Non ci sono aspetti chiave della revisione da comunicare nella presente relazione.

Altri aspetti

La Societa, come richiesto dalla legge, ha inserito nella nota integrativa i dati essenziali dell’'ultimo
bilancio della societa che esercita su di essa l'attivita di direzione e coordinamento. Il giudizio sul

bilancio di PiuVera Protezione SpA non si estende a tali dati.

Responsabilita degli amministratori e del collegio sindacale per il bilancio d’esercizio

Gli amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio d’esercizio che fornisca una
rappresentazione veritiera e corretta in conformita alle norme italiane che ne disciplinano i criteri di
redazione e, nei termini previsti dalla legge, per quella parte del controllo interno dagli stessi ritenuta
necessaria per consentire la redazione di un bilancio che non contenga errori significativi dovuti a frodi

0 a comportamenti o eventi non intenzionali.

Gli amministratori sono responsabili per la valutazione della capacita della Societa di continuare a
operare come un’entita in funzionamento e, nella redazione del bilancio d’esercizio, per
lappropriatezza dell’utilizzo del presupposto della continuita aziendale, nonché per una adeguata
informativa in materia. Gli amministratori utilizzano il presupposto della continuita aziendale nella
redazione del bilancio d’esercizio a meno che abbiano valutato che sussistono le condizioni per la
liquidazione della Societa o per I'interruzione dell’attivita o non abbiano alternative realistiche a tali

scelte.

Il collegio sindacale ha la responsabilita della vigilanza, nei termini previsti dalla legge, sul processo di

predisposizione dell'informativa finanziaria della Societa.

2di6



pwc

Responsabilita della societa di revisione per la revisione contabile del bilancio d’esercizio

I nostri obiettivi sono 'acquisizione di una ragionevole sicurezza che il bilancio d’esercizio nel suo
complesso non contenga errori significativi, dovuti a frodi o a comportamenti o eventi non
intenzionali, e ’emissione di una relazione di revisione che includa il nostro giudizio. Per ragionevole
sicurezza si intende un livello elevato di sicurezza che, tuttavia, non fornisce la garanzia che una
revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) individui
sempre un errore significativo, qualora esistente. Gli errori possono derivare da frodi o da
comportamenti o eventi non intenzionali e sono considerati significativi qualora ci si possa
ragionevolmente attendere che essi, singolarmente o nel loro insieme, siano in grado di influenzare le

decisioni economiche prese dagli utilizzatori sulla base del bilancio d’esercizio.

Nell’ambito della revisione contabile svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA
Italia), abbiamo esercitato il giudizio professionale e abbiamo mantenuto lo scetticismo professionale

per tutta la durata della revisione contabile. Inoltre:

e abbiamo identificato e valutato i rischi di errori significativi nel bilancio d’esercizio, dovuti a frodi o
a comportamenti o eventi non intenzionali; abbiamo definito e svolto procedure di revisione in
risposta a tali rischi; abbiamo acquisito elementi probativi sufficienti e appropriati su cui basare il
nostro giudizio. Il rischio di non individuare un errore significativo dovuto a frodi ¢ piu elevato
rispetto al rischio di non individuare un errore significativo derivante da comportamenti o eventi
non intenzionali, poiché la frode puo implicare I’esistenza di collusioni, falsificazioni, omissioni

intenzionali, rappresentazioni fuorvianti o forzature del controllo interno;

e abbiamo acquisito una comprensione del controllo interno rilevante ai fini della revisione contabile
allo scopo di definire procedure di revisione appropriate nelle circostanze e non per esprimere un

giudizio sull’efficacia del controllo interno della Societa;

e abbiamo valutato 'appropriatezza dei principi contabili utilizzati nonché la ragionevolezza delle

stime contabili effettuate dagli amministratori inclusa la relativa informativa;

e siamo giunti a una conclusione sull’appropriatezza dell’utilizzo da parte degli amministratori del
presupposto della continuita aziendale e, in base agli elementi probativi acquisiti, sull’eventuale
esistenza di un'incertezza significativa riguardo a eventi o circostanze che possono far sorgere dubbi

significativi sulla capacita della Societa di continuare a operare come un’entita in funzionamento.
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In presenza di un’incertezza significativa, siamo tenuti a richiamare 1'attenzione nella relazione di
revisione sulla relativa informativa di bilancio ovvero, qualora tale informativa sia inadeguata, a
riflettere tale circostanza nella formulazione del nostro giudizio. Le nostre conclusioni sono basate
sugli elementi probativi acquisiti fino alla data della presente relazione. Tuttavia, eventi o
circostanze successivi possono comportare che la Societa cessi di operare come un’entita in

funzionamento;

e abbiamo valutato la presentazione, la struttura e il contenuto del bilancio d’esercizio nel suo
complesso, inclusa I'informativa, e se il bilancio d’esercizio rappresenti le operazioni e gli eventi

sottostanti in modo da fornire una corretta rappresentazione.

Abbiamo comunicato ai responsabili delle attivita di governance, identificati a un livello appropriato
come richiesto dagli ISA Ttalia, tra gli altri aspetti, la portata e la tempistica pianificate per la revisione
contabile e i risultati significativi emersi, incluse le eventuali carenze significative nel controllo interno

identificate nel corso della revisione contabile.

Abbiamo fornito ai responsabili delle attivita di governance anche una dichiarazione sul fatto che
abbiamo rispettato le norme e i principi in materia di etica e di indipendenza applicabili
nell’ordinamento italiano e abbiamo comunicato loro ogni situazione che possa ragionevolmente avere
un effetto sulla nostra indipendenza e, ove applicabile, le azioni intraprese per eliminare i relativi

rischi o le misure di salvaguardia applicate.

Altre informazioni comunicate ai sensi dell’articolo 10 del Regolamento (UE) 537/2014

L’Assemblea degli Azionisti di PiuVera Protezione SpA ci ha conferito in data 14 dicembre 2023
I'incarico di revisione legale del bilancio d’esercizio della Societa per gli esercizi dal 31 dicembre 2023

al 31 dicembre 2031.
Dichiariamo che non sono stati prestati servizi diversi dalla revisione contabile vietati ai sensi

dell’articolo 5, paragrafo 1, del Regolamento (UE) 537/2014 e che siamo rimasti indipendenti rispetto

alla Societa nell’esecuzione della revisione legale.
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Confermiamo che il giudizio sul bilancio d’esercizio espresso nella presente relazione ¢ in linea con
quanto indicato nella relazione aggiuntiva destinata al collegio sindacale, nella sua funzione di
Comitato per il controllo interno e la revisione contabile, predisposta ai sensi dell’articolo 11 del citato

Regolamento.

Relazione su altre disposizioni di legge e regolamentari

Giudizi e dichiarazione ai sensi dell’articolo 14, comma 2, lettere e), e-bis) ed e-ter), del DLgs
39/2010

Gli amministratori di PiuVera Protezione SpA sono responsabili per la predisposizione della relazione
sulla gestione di PiuVera Protezione SpA al 31 dicembre 2025, incluse la sua coerenza con il relativo

bilancio d’esercizio e la sua conformita alle norme di legge.

Abbiamo svolto le procedure indicate nel principio di revisione (SA Italia) 720B al fine di:

e esprimere un giudizio sulla coerenza della relazione sulla gestione con il bilancio d’esercizio;

e esprimere un giudizio sulla conformita alle norme di legge della relazione sulla gestione;

e rilasciare una dichiarazione su eventuali errori significativi nella relazione sulla gestione.

A nostro giudizio, la relazione sulla gestione € coerente con il bilancio d’esercizio di PititVera Protezione

SpA al 31 dicembre 2025.

Inoltre, a nostro giudizio, la relazione sulla gestione € redatta in conformita alle norme di legge.

Con riferimento alla dichiarazione di cui all’articolo 14, comma 2, lettera e-ter), del DLgs 39/2010,
rilasciata sulla base delle conoscenze e della comprensione dell'impresa e del relativo contesto

acquisite nel corso dell’attivita di revisione, non abbiamo nulla da riportare.
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Giudizio ai sensi dell’articolo 102, comma 2, del DLgs 209/2005 dei rami vita

In esecuzione dell’incarico conferitoci da PiuVera Protezione SpA, abbiamo sottoposto a verifica, ai
sensi dell’articolo 102, comma 2, del DLgs 209/2005, le voci relative alle riserve tecniche dei rami vita,
iscritte nel passivo dello stato patrimoniale del bilancio d’esercizio di PiuVera Protezione SpA chiuso al
31 dicembre 2025. E responsabilita degli amministratori la costituzione di riserve tecniche sufficienti a
far fronte agli impegni derivanti dai contratti di assicurazione e di riassicurazione. Sulla base delle
procedure svolte ai sensi dell’articolo 102, comma 2, del DLgs 209/2005, del Regolamento ISVAP
22/2008 e delle relative modalita applicative indicate nel chiarimento applicativo pubblicato da IVASS
sul proprio sito in data 31 gennaio 2017, le suddette riserve tecniche, iscritte nel passivo dello stato
patrimoniale al 31 dicembre 2025 di PiuVera Protezione SpA, sono sufficienti in conformita alle vigenti
disposizioni di legge e regolamentari e a corrette tecniche attuariali, nel rispetto dei principi di cui al
Regolamento ISVAP 22/2008.

Milano, 8 aprile 2026

PricewaterhouseCoopers SpA

Dario Troja

(Revisore legale)
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- BILANCIO D'ESERCIZIO

al 31 DICEMBRE 2025

Consiglio di amministrazione del
23 marzo 2026

PitVera Protezione S.p.A. .
Sede Legale e Seds Amministrativa: Corso di Porta Vigentine, 8 ~ 20122 Milano - Cod. Fisc. @ Num. di Iscrizlone al Reglstro delle Imprese di Mitano 0591361086), Partita LV.A. dl Gruppo 02886700349 ~ Impresa

autorizzata all'esercizio delle assicuraziont con Provvedimento Isvap n. 2388 del 09 Novembre 2005 GU. N. 268 del 17 Novembre 2005 - Iscritta alf'Albo dells Imprese di Assicurazione n. 1.0015). Appartenente
al “Gruppo Crédit Agricale Assurances [talla”, Iscritto all'Albo delle societh capogruppo al n.O67. Socleta soggetta a direzione & coordinamento di Crédit Agricole Assurances S.A, ~ e facente parte del "Gruppo

VA Crédit Agricole Assurances in ltalla”,
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- COMPOSIZIONE DEGLI ORGANI SOCIALI

CONSIGLIO lSl AMMINISTRAZIONE

Francois JOSSE - presidente

Giovanni TUCCI - Vice Presidente

Marco DI 'GUIDA - Amministratore Delegato e Direttore Generale
Pier Andrea FRE' TORELLI MASSINI - consigliere
Liones Georges FERAUD - consigliere
Marie—Pierré GONTARD - consigliere

Alberto GASPARRI - consigliere

Babaoa( SOW - consigliere

Francesca Romana RIZZI - Consigliere

Luca VANNETTI- consigliere

COLLEGIO SINDACALE

Luigi SOPRANO- presidente

Luca BARBERA - sindaco Effettivo
Francesco PISCIOTTA - smdéco Effettivo .
Raffaella OLDOINI - sindaco Supplente

Silvia- MUZI - sindaco Supplente

. PlsVera Protoziena S A

Sede Legale e Sede Amministrativa: Corso di Porta Vigenting, @ - 20122 Milano - Cod. Fisc. e Nura. di fscrizione al Registro dellé Imprese di Mitano 0581351096, Partita LV.A. di Gruppo 02886700349 — impresa
autorizzata sll'esercizio defle assicurazionl con Provvedimento Isvap n. 2388 del 08 Novembre 2005 GU. N. 268 del 17 Novembre 2005 - Iscritta al'Albo delle Imprese di Assicurazione n. 1.0015), Appartenente
al “Gruppo Crédit Agricale Assurances [talia’, Iscritto all'Albo delfe socleta capogruppo al n.057. Societa soggetta a direzione e coordinamento di Crédit Agricole Assurances S.A. - e facente parte del "Gruppo
IVA Crédit Agricole Assurances In [talia™. :
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NOTA INTRODUTTIVA

Il presente bilancio di esercizio € stato predisposto ai sensi del Regolamento ISVAP n. 22
del 4 aprile 2008, cosi come modificato ed integrato dal provvedimento numero 53 del 6
dicembre 2016 ed & stato redatto in base alle vigenti disposizioni di ilegge, secondo i criteri
di valutazione e i principi contabili di seguito richiamati e corrispondenti alle scritture
contabili che riflettono le operazioni poste in essere da PiliVera Protezione S.p.A. (in.seguito
anche “la Societa” o “la Compagnia”) al 31 dicembre 2025, integrate dalle evidenze
‘gestionali interne relative a quegli importi non direttamente rilevabili dalla contabilita.

Esso si compone di

+ stato patrimoniale;

+ conto economico; ,
» nota integrativa al bilancio d’esercizio;

» rendiconto finanziario.

La nota integrativa, a sua volta, si compone delle seguenti parti:

+ A - Criteri di valutazione ,
» B - Informazioni sullo stato patrimoniale e sul conto economico
» - Altre informazioni

In ottemperanza delle disposizioni contenute nell'art. 4 del citato Regolamento ISVAP n.
22, il seguente bilancio di esercizio &, inoltre, completo dei seguenti allegati alla nota

integrativa:
* Allegato 2 Stato patrimoniale - gestione vita
» Allegato 3 Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami
‘ danni e ramivita
» Allegato 4 Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attiviimmateriali (voce B) e dei
‘ terreni e fabbricati (voce C.I)
» 'Allegato 5 Attivo - Variazioni nell'esercizio degli investimenti in imprese del
gruppo ed in. altre partecipate: azioni e quote (voce C.l.1),
obbligazioni (voce C.IL2) e finanziamenti (voce C.1I.3)
+ Allegato 6 Attivo - Prospetto contenente informazioni relative a imprese
partecipate ' '
s Allegato 7 Attivo - Prospetto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti
) in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni e quote
+ Allegato 8 Attivo - Ripartizione in base all'utilizzo degli altri investimenti
‘ finanziari: azioni e quote di imprese, quote di fondi comuni di
- investimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in
investimenti comuni e investimenti finanziari diversi (voci C.lIL1, 2, 3,
5 7) ‘
* Allegato 9 Attivo - Variazioni nell'esercizio degli altri investimenti finanziari a -

utilizzo durevole: azioni e quote, quote di fondi comuni dj

PlaVera Protozione S LA

Sade Legale e Sede Amministrativa: Corso di Porta Vigentina, § ~ 20122 Mileno - Cod, Flsc. @ Num. di Iscrizions al Registro delle Imprese di Milano 0591351086), Partita LV.A. di Gruppo 02886700348 ~ Impresa
autorizzata all'esercizio delle sssicurazioni con Provvedimento Isvap n. 2388 del 09 Novembre 2005 GU. N, 268 del 17 Novembre 2005 - fscritta all'Albo delle Imprese di Assicurazions n. 100151, Appartenente
al "Gruppo Crédit Agricols Assurances Italia”, Iscritto all’Albo delle societh capogruppo al n057. Socletd soggetta a direzione e coordinamento di Crédit Agricole Assurances S.A. - e facents parte del “Gruppo
IVA Crédit Agricole Assurances in ftafla”,
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Allegato 11
Allegato 12

Allegato 14

Allegato 15 ‘

Allegato 16

Allegato 17

Allegato 18 -
Allegato 20

Allegato 21
Allegato 22

Allegato 23
Allegato 24

Allegato 27
Allegato 28
Allegato 30

Allegato 31
Allegato 32

Jinvestimento, obbligazioni e altri titoli a reddito fisso, quote in .

investimenti comumemves‘umenti fman2|ar|d|ver51 (voci C.lIL1, 2, 3,
57

Attivo - Prospetto delle attivita relative a prestaznom connesse con
fondi di investimento e indici di mercato (voce D.l)

Attivo - Prospetto delle attivita derivanti dalla gestione dei fondi
pensione (voce D.II) ‘

Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve
matematiche (voce C.l. e della riserva per partecipazione agli utili
e ristorni (voce C.11.4)

Passivo - Variazioni nell'esercizio dei fondi per rischi e oneri (voce E)
e del trattamento difine rapporto di lavoro subordinato (voce G.VII)
Prospetto di dettaglio delle attivita e passivita relative alle imprese del
gruppo e altre partecipate

Informativa su “garanzie, impegni e altri conti d'ordine”

Prospetto degli impegni per operazioni su contratti derivati
Informazioni di sintesi concernenti i rami vita relative ai preml ed al
saldo di riassicurazione

Proventi da investimenti (voce [1.2 e [1l.3)

Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a
beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad investimenti’
derivanti dalla gestione deifondi pensione (voce Il.3)

Oneri patrimoniali e finanziari (voci 1.9 e 111.5)

Oneri patrimoniali e finanziati e minusvalenze non realizzate relativi
ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio
e ad investimenti derivanti dalla gestlone dei fondi pensione (voce
[.10)

Assicurazioni vita - Prospetto di sintesi del conti tecnici per singolo

‘ramo - Portafoglio italiano

Prospetto di sintesi del conto tecnico nepllogatwo di tutti i rami vita -
Portafoglio italiano

Rapporti con imprese del gruppo e altre partecipate

Prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto
Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci

Aisensidel D.Lgs. 209/2005, sono altresi allegati al bilancio i seguenti documenti:

relazione degli amministratori sulandamento della gestione,
relazione del collegio sindacale,
relazione della societa di revisione
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

Signor Azionista,

’esercizio chiuso al 31 dicembre 2025 & stato un anno ricco di sfide per PitVera Protezione
'S.p.A. che, entrata a far parte del Sotto-Gruppo Assicurativo Crédit Agricole Assurances Italia
(CAA ltalia) il 14 dicembre 2023 per effetto dell’acquisizione del 65% del capitale da parte
di Crédit Agricole Assurances, si & vista impegnatar:
o nella finalizzazione del progetto di integrazione avente |'obiettivo di implementare-
una nuova struttura aziendale e un nuovo modello operativo target;
o nell'operazione di rebranding per la variazione della denominazione sociale in
PiuVera Protezione (precedentemente Vera Protezione) approvata dall’Assemblea
Straordinaria dei soci del 30 giugno 2025 e con effetto dal 1° settembre 2025.

Il bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2025 di PiuVera Protezione S.p.A. evidenzia un utile
ante imposte pari a 7.246 migliaia di euro e un utile netto (dopo imposte) pari a 4.885
migliaia di euro.

L'andamento tecnico del periodo ha beneficiato di una raccolta lorda che ha superato la
performance dello scorso anno, raggiungendo 156.424 migliaia di euro (128.084 migliaia di
euro al 31 dicembre 2024). ‘ o :

Il risuitato include, inoltre, rettifiche di valore nette sugli investimenti non durevoli
complessivamente pari a +711 migliaia di euro (+2.285 migliaia di euro al 31 dicembre
2024), di cui +972 migliaia di euro relativi a obbligazioni non durevoli, - 261 migliaia di euro

relativi a fondi comuni d'investimento.

Si precisa a tal proposito che per il bilancio al 31 dicembre 2025, cosi come in occasione del
bilancio al 31 dicembre 2024, la Compagnia ha deciso di non avvalersi della facolta prevista
inizialmente dalla Legge 4 agosto 2022 n. 122 e disciplinata dal Regolamento IVASS n. 52
‘del 30 agosto 2022, prorogato fino al 2024 con il Decreto MEF n. 1293 del 27 settembre
2024 ed infine esteso per i periodi 2025 e 2026 dalla Legge di Bilancio 2026 (L. 199/2025),
che consente di valutare i titoli non destinati a permanere durevolmente nel patrimonio della
Societa, sotto determinate condizioni, al valore di iscrizione come risultante dall'ultimo
bilancio annuale regolarmente approvato ovvero, per i titoli non presentiin portafoglio al 31
dicembre 2024, al costo di acquisizione, fatta salva la perdita di valore di carattere durevole,
anziché al valore di realizzazione desumibile dalllandamento del mercato e di sospendere
dungue temporaneamente le minusvalenze per tali titoli.

Nei paragrafi successivi & ulteriormente dettagliato I'andamento della gestione nel suo
complesso. Le componenti del conto economico sono sintetizzate nella tabella seguente ove
e evidenziato il raffronto con la chiusura dell’ esercmo precedente:

PiliVora Proteziono S.p.A, .
Sede Legale e Sede Amministrative: Corso di Porta Vigentina, 9 - 20122 Mileno ~ Cod. Fisc. e Num. di iscrizione al Regls(ro defle Imprese di Milano 05813510961, Partita [V.A. di Gruppo
02886700349 ~ Impresa autorizzata all'ssercizio dalle assicurazioni con Provvedimente Isvap n. 2388 del 09 Novembre 2005 G.U. N. 268 del 17 Novembre 2005 ~ scritta all'Albo dlelle
Imprese di Assicurazione n, 100151, Appartenente al “Gruppo Crédit Agricole Assurances ltalla", iscritto alf'Albo delle socleta capogruppo el n.O57. Socleta soggstta a direzione e
coordinamento di Crédit Agricole Assurances S.A, - e facente parte del "Gruppo WA Crédit Agricole Assurances In ltalia”,
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Premi dell'esercizio al netto delle cessioni in riassicurazione 156.424 128.084
Oneri relativi ai sinistri al netto delle cessioni in riassicurazione -19.464 L -17.827
Variazione delle riserve tecniche -28.388 -15.781
Spese di gestione . -93.427 -76.630
Altri proventi tecnici 14.823 14.341
Altri oneri tecnici o -30.656 -26.923
Utile degli investimenti (escluse rettifiche e riprese di valore) 10.152 6.97i
Rettifiche e ribrese di valore su investimenti 711 2.285
Utile degli investimenti a beneficio di assicurati vita 0 o]
() ngta dell'utile degli investimenti trasferita al conto’non .87 1780
tecnico
Risultato del conto tecnico 8.303 12.940
(+) Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto tecnico 1.872 1.780
Altri proventi della gestione ordinaria 363 2.437
Altri oneri della gestione ordinaria -3.492 -967
Risultato dell'attivita ordinaria 7.046 15.890
Proventi straordinari 639 6
Oneri straordinari -439 -1.283
| Risultato prima delle imposte 7.246 14.613
Imposte del periodo -2.361 -4.929
Utile (perdita) del periodo . 4.885 9.684
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1. Il quadro economico generale

Il 2025 sara ricordato come I'anno in cui la politica ha maggiormente influenzato il corso
dell’economia e dei mercati finanziari. L'elezione del 47 ° presidente degli Stati Uniti, Donald
Trump, ha portato alla nascita di forti tensioni geopolitiche, oltre che con Paesi non allineati,
come la Cina, anche con Paesi considerati storicamente partner dell’America, in particolare
i Paesi europel. La politica schizofrenica di dazi annunciati e rivisti pili volte nella loro reale
entitd ha paradossalmente incentivato le esportazioni verso gli USA nel primo semestre
dell'anno perché l'incertezza ha consigliato gli attori economici a sovradimensionare le
scorte in vista di un probabile forte aumento dei dazi doganali. La mancanza o, meglio,
aperta ostilitA di un partner commerciale e militare, che dal dopoguerra & stato
ininterrottamente la guida dell’Occidente, ha creato un vuoto di potere che, purtroppo, la
Comunita Europea non & ancora riuscita a colmare perché interessi contrastanti e i
nazionalismi di diversi Paesi Europei hanno bloccato ogni tentativo di maggior coesione
politica, economica e militare. ‘
Pur in un contesto geopolitico cosi difficile e assorbita la novita introdotta dal “Liberation
Day” di Trump, i mercati hanno dimostrato pragmatismo nel reagire alle molte provocazioni
dell’Amministrazione Americana, rimanendo convinti che la politica monetaria e fiscale
avrebbe sostenuto il ciclo economico, che la redditivita degli investimenti nell'intelligenza
Artificiale & quasi una certezza e che gli utili societari avrebbero continuato a battere |l
consenso, pur in presenza di una possibile contrazione dei consumi dovuti a una inflazione
persistente, soprattutto sui beni manifatturieri. Infatti, in USA la crescita presenta luci e
ombre: gli investimenti nel settore tecnologico e in particolare nell’Al sono enormi, ma
consumi, occupazione e investimenti in altri settori mostrano segnali di debolezza. La forte
svalutazione del dollaro (-12% contro euro nel 2025), 'aumento della percezione di rischio
della sostenibilita del debito americano e le politiche di diversificazione delle riserve valutarie
che hanno messo in atto diversi grossi detentori di debito americano hanno portato i
rendimenti dei Treasury ai massimi storici e compromesso la politica di contenimento del
deficit degli Stati Uniti.
In questo contesto geopolitico le azioni di politica monetaria intraprese dalle Banche Centrali
sono andate verso una riduzione dei tassi di riferimento sia in Ametica, nella seconda parte
dell’anno (da 4,5% a 3,75%), sia in Europa nel primo semestre (da 3,15% a 2,15%). Questo
allentamento monetario ha avuto tuttavia un effetto limitato sul mercato dei tassi che
“continuano a richiedere interessi elevati per i debitori, sia in euro che dollari, soprattutio per
lunghe scadenze (tasso Bund al 31 dicembre 2024: 2.37% al 31 dicembre 2025: 2.86%).
Per quanto riguarda la situazione economica dell'ltalia, si deve fortunatamente rilevare che
la stabilita di governo e la credibilita delle azioni intraprese di contenimento del debito
pubblico hanno permesso, per la prima volta nella storia repubblicana, di avere livelli di
spread, impliciti nei rendimenti dei Btp, inferioti a quelli della Francia. Questa contrazione ha
allineato i rendimenti‘dei titoli di stato italiani a quelli degli altri Paesi Core dell’Area Euro e
costituisce un fondamentale presupposto per promuovere la credibilita internazionale
dell'ltalia e attrarre cosl nuovi investimenti nel Paese. Il miglioramento della situazione
finanziaria non & stato purtroppo accompaghato da segnali rassicuranti di crescita
economica: il GDP italiano & rimasto debole nel 2025 e inferiore alla media dei Paesi
dell’Area Euro (a settembre 2025, +0,6% rispetto al +1,4% Area Euro).

PiuVera Protezions S.p.A,
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| mercati azionari, dopo un secondo trimestre difficile condizionato dalle preoccupazioni sulla
tenuta della crescita economica globale a seguito della politica di dazi annunziata
dallAmministrazione Trump nel mese di aprile, hanno ripreso vigore e chiuso ['anno con
risultati a doppia cifra. Tra questi molto tilevante € stata la performance dell’'indice domestico
italiano (+31,5%) trainato dal settore bancario e assicurativo.

In termini relativi, i mercati europei hanno avuto una performance in Ilnea con quelli
ametricani se misurati in valuta locale: per gli investitori europei la perdita di valore del dollaro.
contro l'euro di circa il -12% & stato invece un importante fattore di detrimento delle
performance nell'investimento in indici americani.

Eurostoxx 50 Area Euro 18,3%
Cac40 . Area Euro 10,4%
Ftse Mib - ‘ ‘ Area Euro " 31,5%
i lbex Area Euro 49,3%
Dow Jones indus. AVG USA 13,0%

S&P 500 : 4 USA ’ L 16,4% '
Nasdag composite . USA 20,4%
Nikkei 225 Giappone 26,2%
___ Hang Seng Cina - Hong Kong . 27,8%

I rendimenti dei Btp da inizio anno a fine anno sono in leggera diminuzione, solo le scadenze
pil lunghe mostrano un piccolo incremento: :

Btp 2Y 2,2% 2,4%

Btp 5Y 2,9% 2,9%
Btp 10Y 3,5% 3,5%

Btp 30Y Lo AR 4%

Di seguito si riportano gli spreads al 31 dicembre 2025 dei Btp rispetto al Bund tedesco
che mostrano un deciso calo rispetto a inizio anno:

PlitVera Protezione S.p.A.
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Spreadal|  Spreadal
31.12.2025| 81.12.2024

Obbligazione 10Y di:

Italia 0,7% " 1,2%
Francia 0, 7% 0,8%
Gran Bretagha 1,6% 2,2%
Portogallo 0,3% 0,5%
Spagna 0,4% 0,7%

2. L'andamento del mercato assicurativo vita italiano nel 2025

A dicembre 2025 la nuova produzione di polizze vita in ltalia ha raggiunto quota 108.180
milioni di euro, registrando un incremento del +9% rispetto all'analogo periodo del 2024,

A livello distributivo tutti i canali registrano un incremento dei volumi rispetto all’esercizio
precedente, +11% per i promotori finanziari, +10% per le Banche e uffici postali e +2% per il
canale agenziale.

La tabella che segue fornisce una sintesi della nuova produzione del 2025 per tipologia di
canale distributivo (fonte: IAMA dicembre 2025):

(importiin milionidieure) 31122025 81422024  Variazione
Banche e uffici postaii 67.218 61.100 10%
Promotori finanziari : 23.310 20.887 11%
Agenzie 17652 17.287 2%
Nuova produzione vita , 108.180 99.374 9%

Risultano in aumento | comparti Unit-linked (429%), Multiramo (+30%) e PIP (+19%), mentre
si riduce la raccolta sui comparti Tradizionali (-12%) (fonte: IAMA dicembre 2025).

Di seguito si riporta la composizione della nuova produzione vita per tipologia di prodotto:

(importiin milionidieuroy 311422095 31120024  Variazione
Tradizionali 43.667 49.475 -12%
Muitiramo . . 37.245 28,737 30%
Unitlinked 26.546 N 20.554 20%
Pip . 722 608 19%
Nuova produzione vita 108.180 99.374 ‘ 9%

[l mercato della bancassurance vita, con 67.218 migliaia di euro di nuova produzione, chiude
al dicembre 2025 in incremento del +10%. In particolare, si registra un incremento sui
comparti Unit-linked e Multiramo mentre si osserva una riduzione nella raccolta dei prodotti
tradizionali e PIP (fonte: IAMA dicembre 2025), Qui di seguito il dettaglio:

PiuVero Protezions S.p.A. .
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Tradizionali | 26.700 33.173 - 20%
| Multiramo . 28.862 120.158 43%
Unit-linked 11577 7.687 51%
Pip ‘ 79 82 . -4%
Nuova produzione Bancassicurazione vita - 67.218 61.100 10%

Il «peso del ramo lll» sul totale (dati ANIA a dicembre 2025) & per:
: * mercato Totale: 39,2% in aumento rispetto al 34,2% dello stesso periodo dell'anno

precedente;

+ bancassicurazione: 31,8% in aumento rlspetto al 24,9% dello stesso periodo
dell'anno. precedente;

+ CAVita (tutte le reti): 24,8% in aumento rlspetto al 22,8% dello stesso perlodo
dell'anno precedente;

‘s CAVita (solo GB CAl): 25% in aumento rispetto al 23,6% dello stesso periodo
dell'anno precedente.

Per quanto riguarda le uscite, il mercato italiano registra al quarto trimestre 2025 un
ammontare complessivo delle uscite pari a 108,7 miliardi di euro, con una variazione in
diminuzione (-4,6%) rispetto al 2024 (113,8 miliardi di euro). La quota prevalente delle uscite
& derivata dai riscatti e dagli altri rimborsi, pari al 76% dei pagamenti complessivi (in
diminuzione di due punti percentuali rispetto al 2024). Le scadenze e le rendite maturate,
comprensive della variazione delle riserve per somme da pagare, hanno registrato invece un
aumento (+6,2% rispetto al 2024), con un’incidenza sulle uscite totali che si attesta al 10%,
a fronte di un ammontare pari a € 11,2 miliardi di euro (10,2 miliardi di euro nel 2024).
Infine, i sinistri per decesso e altri eventi attinenti alla vita umana coperti dalle polizze vita
registrano importi ancora elevati rispetto al periodo pre-pandemia (€ 15,3 miliardi di euro)
seppur in lieve calo rispetto al 2024 (-0,7%) (Fonte Ania: 4° trimestre 2025). :

In tale contesto, le uscite di competenza della Compagnia al 31 dicembre 2025 registrano
una diminuzione rispetto all'esercizio precedente (-4%). | riscatti rappresentano '85% dei
pagamenti complessivi {in linea con il dato al 31 dicembre 2024), Le scadenze e rendite, in
coerenza con quanto osservato sul mercato, sono aumentate.del 3% circa con un’incidenza
del 2% circa sulle uscite totali (m linea con il dato del 2024). | sm|str| sono pari al 13% delle
uscite totali, in linea rispetto all'esercizio precedente.

3. La situazione della Societa, 'andamento della gestione nel suo complesso e
I'evoluzione del portafoglio assicurativo

3.1. La situazione della Societé e andamento della gestione nel suo complesso

Come meglio dettagliato nella premessa, nel corso del 2025 ¢ stata portata a termine la
migrazione della Compagnia Vera Protezione.

PluVera Proteziens S.p.A.
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La migrazione ha richiesto un impegno elevato per aggiornare tutti i processi di vendita e
lasciare invariata I'operativita di Banco BPM e di Agos.

Al 31 dicembre 2025 il portafoglio delle polizze vive risulta pari a circa 523 migliaia di pezzi,
in crescita del +11% rispetto a dicembre 2024, principalmente grazie alla crescita del
portafoglio distribuito dal canale del Banco BPM che registra un incremento del +15% annuo.

I prodotti TCM risultano in aumento del +5% o +4 migliaia di pezzi rispetto a dicembre 2024.

| prodotti Creditors (CPI) rete Banco BPM risultano in aumento del +18% annuo, grazie
all’'ottima performance del prodotto TCM legati ai mutui (+36%), parzialmente compensata
dalle scadenze e dalle estinzioni anticipate. In leggero aumento il portafoglio Agos canale
Agos (+1%) in cui la nuova produzione & parZIalmente compensata da scadenze e rimborsi
per estinzioni anticipate.

La nuova produzione del 2025 & pari a circa 147 migliaia di polizze e risulta in crescita del
+21% rispetto a dicembre 2024, in patrticolare grazie alla performance dei prodotti TCM
(legate a mutui) che presentano una crescita del +57% e beneficiano anche dell’aumento
delle erogazioni di mutui ossetrvato nel 2025.

Il canale di distribuzione che registra la crescita maggiore & il canale del Banco BPM che
presenta un aumento annuo del +27%; i prodotti Agos CPI distribuiti sul canale di Agos
presentano una crescita del 9%.

In merito a quanto discusso e deliberato dal Consiglio di amministrazione del 27 febbra|o
2025, si seghala, in particolare: '

o ['informativa in merito all'apertura dell’'Unita Locale di Milano, sita in Corso di Porta
Romana n.61 a seguito della stlpula con Le Village by CA Milano S.r.l. di un
contratto di sublocazione;

¢ linformativa in merito ai risultati Solvency 1l sui dati al quarto trimestre 2024 e ai
“Quantitative Reporting Templates” (“QRT"), relativi al medesimo periodo, trasmessi
a IVASS.

In merito a quanto discusso e deliberato dal Consiglio di amministrazione del 18 marzo
2025, si segnala, in particolare:
e l'approvazione dell'informativa resa a IVASS e al pubblloo relativa ai dati al 31
dicembre 2024, ai sensi del Regolamento IVASS n, 33/2016, nonché dei
Quantitative Reporting Templates (QRTs) annuali al 31 dicembre 2024.

In merito a quanto discusso e deliberato dal Consngho d| amministrazione del 23 aprile 2025,
si segnala in particolare:
e l'aggiornamento dell'adeguamento del piano di azione anche a segwto della Lettera
al Mercato IVASS del 27 marzo 2024 ad oggetto: “Aspettative di vigilanza in materia
"di governo e controllo dei prodotti assicurativi (POG)”;
e approvazione del progetto di fusione di BPMA in Vera Assicurazioni, dell'istanza
autorizzativa e di documentazione societaria e regolamentare necessaria. per
implementare I'operazione: delibere inserenti e conseguenti;

PitVere Proteziono 8.p.A.
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In merito a quanto discusso e deliberato dal Consngho di ammlmstraZIone del 19 giugno
2025, si segnala, in particolare:
o L’informativa.in merito ai risultati Solvency Il sui dati al primo trimestre 2025 e ai
“Quantitative Reportmg Templates”;
* |a nomina del nu‘ovo Data Protection Officer (DPO) ai sensi deII’artlcolo 37 del
Regolamento (UE) 2016/679;
e Lanomina nuovo Titolare della Funzione Compliance.

In merito a quanto discusso e deliberato dal Consiglio di amministrazione del 28 luglio 2025,
si segnala, in particolare:
o il reporting della Funzione di Risk Management in merito all'esposizione def rischi
nell'area patrimoniale e finanziaria, ai sensi dellart. 19, comma 2, del Regolamento
IVASS n. 24/2016;
* la relazione semestrale relativa alia sxtuazmne dei reclami al | semestre 2025, ai
sensi del'Regolamento ISVAP n. 24/2008: deliberazioni inerenti e conseguenti.

In merito a quanto discusso e deliberato dal Consiglio di ammlmstrazmne del 25 settembre
2025, si segnala, in particolare:
¢ ['informativa in merito al contratto mtegratlvo aziendale per il personale non
dirigente siglato in data 10 aprile 2025.

In merito a quanto discusso e dehberato dal ConSIgllo di ammmlstrazmne del 17 dicembre
2025, si segnala, in particolare: ‘
' o [l'informativa in merito ai risultati Solvency [l sui dati al terzo trimestre 2025 e ai
“Quantitative Reporting Templates” (“QRT”), relativi al medesimo periodo, trasmessi

a IVASS;

e ['aggiornamento dei risultati ORSA relativi agli esercizi 2025-2028 e l'aggiornamento
in merito al piano di azioni correttive adottato ai sensi della Risk Appetite Policy;

s l'aggiornamento della Politica Finanziaria della Compagnia ai sensi dell’art. 8 del
Regolamento IVASS n. 24/20186.

A partire dall’esercizio 2024 la Capogruppo del Sotto Gruppo Assicurativo Crédit Agricole
Assurances lItalia, ossia Crédit Agricole Vita, redige il bilancio consolidato di vigilanza, ai sensi
dell'art, 20 del Regolamento ISVAP n. 7/2007. In tale contesto, PilVera Protezione ha
contribuito mediante la predisposizione del reporting package annuale secondo i principi
contabili internazionali.

In seguito alle disposizioni della legge 30 dicembre 2023, n. 213 (cd Legge Bilancio 2024),
a partire dal 2024 & istituito il fondo di garanzia dei rami vita, con riferimento al quale la
Compaghnia rientra tra i contributori. In ottemperanza alla comunicazione IVASS Prot. N°
0273928/24 del 18 dicembre 2024, il contributo di competenza & stato contabilizzato nelle
Altre spese di Amministrazione e in contropartita nei Debiti per fondo Garanzia.

* Nel mese di dicembre IVASS ha comunicato (prot. 0262076/25 del 31 dicembre 20l25) che,
a seguito del venir meno delle circostanze eccezionali legate alla pandemia da Covid-19
nonché la riduzione delle tensioni sui tassi di interesse che ha prodotto effetti positivi sulle
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dinamiche di comportamento degli assicurati, sono maturati i presupposti per sospendere il
“monitoraggio della solvibilita a partire dal 2026, pertanto le compagnie sono state invitate
ad effettuare come ultlmo invio quello relativo al 31 dicembre 2025 (scadenza 26 gennaio

2026).
ok
in tale contesto si premsa che:
+ il Consiglio di Amministrazione del 11 dicembre 2025 ha approvato la politica di

. sottoscrizione e riassicurazione e la politica di riservazione;
» il Consiglio di Amministrazione del 11 dicembre 2025 ha approvato la pol1t|ca dirisk
appetite; -
» il Consiglio di Amministrazione del 25 febbraio 2026 ha approvato la politica ORSAe
la politica di gestione dei rischi;
« {rischi tecnici vengono monitorati dal comitato tecnico.

La Compagnia partecipa al monitoraggio della liquidita (richiesta ricevuta da IVASS in data 5
giugno 2020): il set informativo sulla liquidita & stato fornito con cadenza mensile a partire
dal 31 maggio 2020 fino al 31 dicembre 2020, con cadenza trimestrale dal 2021 a seguito
della richiesta ricevuta da IVASS in data 20 gennaio 2021 e, come da comunicazione ricevuta
da IVASS in data 28 gennaio 2025, dal 2026 verra fornito con cadenza annuale. La
Compagnia comunque continua a monitorare l'indicatore di liquidita con cadenza
trimestrale. .

3.2. L’evoluzione del portafoglio assicurativo e dati tecnici dell’esercizio

Raccolta premi e sviluppo prodotti

[ premi lordi contabilizzati al 31 dicembre 2025 ammontano a 158.827 migliaia di euro, in
aumento dell’21% rispetto al dato del 2024; i premi ceduti in riassicurazione ammontano a
.2.403 migliaia di euro e registrano un decremento del 20% rispetto al 2024,

| prospetti che seguono illustrano il confronto per ramo di bilancio e per prodotto:

(importiin migliaiadieuro) 31122025 31122024 Variazione
Premi lordi contabilizzati ‘ 158.827 131.084 21%
Ramo | - Vita umana 158.827 131.084 o 21%
Ramo IV - malattia e invalidita grave 0 0 n/s
Premi ceduti in riassicurazione ‘ -2.403 -3.000 -20%
Premi netti dei periodo 156.424 128.084 22%

PiliVers Protezions 5.p.A.
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La seguente tabélla evidenzia il dettaglio della raccolta premi per tipologia di prodotio e
canale di vendita: ‘ ‘ '

Premi lordi contabilizzati 131.978 26.849 158.827 131.084
TC™M 24.916 0 24.916 25.430
CREDITORS 107.063 26.849 133.912 105.654

Pili in dettaglio si sottolinea che:

La raccolta premi risulta pari a 158,8M€, in crescita del +21% (+28M€) rispetto al 2024,
grazie alla performance dei prodotti CREDITORS, in particolare le TCM legate a mutui in
crescita del +53% annuo (+18M€) che beneficiano delle condizioni di mercato pill favorevoli
per I'erogazione dei mutui per via della diminuzione dei tassi di interesse avvenuta durante
il 2025.

* Anche i prodotti CPI associati all’erogazione di finanziamenti registrano una performance
fortemente positiva, in particolare i prodotti CPI Finanziamenti r/BBPM (in crescita annua del
+40% o +6M€) e CPI Agos r/Agos in crescita annua del +19% (o +4M€). D’altro canto i
prodotti TCM stand-alone hanno registrato una raccolta sostanzialmente in linea rispetto allo
SCOrso anho pari a circa 25M<€,

. La crescita annua della raccolta premi é pari al +22% sul canale di dlstrxbuzmne del Banco
BPM e del +19% sul canale Agos. :

Spese di acquisizione e di gestione

Le spese di gestione ammontano a 93.427 migliaia di euro, in aumento rispetto a 76.630
migliaia di euro deII esercizio precedente (+22%) e sono composte principalmente come di
seguito:
- gli oneri di acquisizione e produzione ammontano a 71.712 migliaia di euro (60.658
migliaia di euro nell’esercizio precedente);
- le spese di amministrazione ammontano a 21.093 migliaia di euro (16 269 mlgllala
di euro nell'esercizio precedente)

L'incidenza sui premi emessi degli oneri di acquisizione, produzione e organizzazione é del
45,8% in lieve diminuzione rispetto al 2024 (46,3%).

Le altre spese di amministrazione ammontano a 21.093 migliaia di euro (16.269 migliaia di
euro nel 2024). L'incremento € spiegato principalmente da maggiori costi del personale pari
a +1.190 migliaia in seguito all'ihcremento della pianta organica prevista per
internalizzazione delle attivita, sia per costi IT/Consulenze progettuali per attivita di
migrazione e per attivita di stabilizzazione del Target operating Model pari a 4.868 migliaia,
parzialmente compensati da una riduzione del costo relativo a servizi forniti da Generali pari
a -1.375 dove il 2024 presentava un costo maggiore rapportato su un periodo del TSA pari

PluVara Protezlone S.p.A.
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a 12 mesi, malgrado il compehso extra corrisposto all’'outsourcer a seguito del
completamento della migrazione e dell’internalizzazione a inizio settembre anziché a inizio
giugno (pianificazione target). La rimanente parte pari a 61 migliaia di euro & spiegato
dall'incremento di altre spese (affitti passivi, etc,,). ' _
Si segnala che, a seguito dell’acquisizione da parte di Crédit Agricole Assurances finalizzata
il 14 dicembre 2023, la Compagnia ho sostenuto la seconda parte dei costi una tantum di
set up per un ammontare pari a circa 8.100 mila euro relativi a spese straordinarie IT di
progetto (posticipo migrazione, consulenze ed internalizzazione delle attivita).

Oneri relativi ai sinistri

Le somme pagate nel corso del 2025, al netto delle spese di liquidazione (pari a 1.035
migliaia di euro), ammontano a 13.195 migliaia di euro, evidenziando un decremento del
17% rispetto al 31 dicembre 2024 (15.927 migliaia di euro). \ ‘

La tabella seguente illustra il dettaglio per tipologia di liquidazione:

. 31120025 31122024  Varezone  Variazone %

{impotti ih‘migliaia di
euro) _
Sinistri , 13.195 15,927 , -2.732 -17%
Totale ] 13.195 15.927 -2.732 A7%

" Gli oneri relativi ai sinistri diminuiscono del 10,4% rispetto all’esercizio precedente.
- La riserva per somme da pagare ammonta a 47.715 migliaia di euro (41.182 migliaia di euro
al 31 dicembre 2024) ed & costituita da sinistri.

Voce Onerirelativiaisinistri 31420005 31102024  Variazione
Somme pagate ‘ . 14230 16.695 2465
(-) Somme pagate cedute ‘ 1.289 1.437 -148
Var. riserva somme da pagare 6.533 2117 . 4416
(-) Var. riserva somme da pagare ceduta 10 -252 262 |,
Totale Oneri relativi ai sinistri 19.464 17.627. 1.837

Riserve tecniche

Nel complesso, le riserve techiche sono pari a 359.117 migliaia.di euro e registrano un
incremento del 11% rispetto al 31 dicembre 2024. In dettaglio:’

PiVera Protezione S,p.A. ! )

Seds Legale e Sede Amminlstrativa: Corso dif Porta Vigenting, 8 ~ 20122 Mileno - Codl. Fisc, @ Num, d} Iscrizione af Reglstro delle Imprese di Milano 05913510961, Partita |V.A. di Gruppo
02886700349 — Impresa autorlzzata alfesercizio delle assicurazioni con Provvedimento Isvap n. 2388 del 09 Noverbre 2005 G.U. N. 268 del 17 Novembre 2006 - Iscritta afl Albo delle
Imprese di Asslcurazione n. [QOIB1 Appartenente al “Gruppo Crédit Agricole Assurances ltalla”, iscritto alfAlbo delle socleth capogruppo al n.O57. Socleth soggetta a direzione e
coordinamento di Crédit Agricole Assurances S.A, - e facente parte del "Gruppo IVA Crédit Agricole Assurances in ltafia”.
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Riserve di classe C ‘ 359.117 323,702 11%
Riserve matematiche ‘ g 287.109 261.095 . 10%|.
Riserva premi per assic. complementari 1.480 ‘ 1.353 9%
Riserva per somme da pagare : 47.715 41,182 ' 16%
Altre riserve tecniche . ' 22.813 20.072 14%

Riserve tecniche complessive ' 369.117 323.702 i:l.%

Al 31 Dicembre 2025 lo stock della riserva matematica. (inclusa la tiserva ripofto premi) é
pari @ 287.109 migliaia di euro, in crescita del +10% rispetio a dicembre 2024, con una
crescita maggiore osservata sui prodotti CPI (+11% annuo) mentre i prodotti TCM registrano
una crescita del +8% annuo. ' :

Requisito di solvibilita

Alla chiusura dell’'esercizio la Societa dispone di un importo pari a 179.547 migliaia di euro
di fondi propri, tutti ammissibili a copertura del SCR, a fronte di un Requisito Patrimoniale di
Solvibilita pari a 59.847 migliaia di euro. s ‘

Nella tabella seguente si riporta, cosi come richiesto dal provvedimento IVASS n. 53 del 6
dicembre 2016, ['ammontare ammissibile dei fondi propri classificati per i livelli
rappresentativi della capacitd di assorbimento delle perdite nonché 'ammontare del
Requisito Patrimoniale di Solvibilita, del Requisito Patrimoniale Minimo e del relativo indice
di solvibilita:

Capitale sociale - 47.500 47.500 )

Riserva di riconciliazione 132.047| 132.047 | '

Totale fondl propri 179547 | 179.547 o, 0 0
DI cul eliggibill a copertura . :

SCR 179.547 | . 179.547 o 0] o
DI cul eliggibill a copertura ,

MCR ’ 179.547 | 179.547 0 0

Requisito Patrimoniale di

Solvlbllité (SCR) 59.847
Requlsito Patrimonlale
Minlmo (MCR) 16.060

PiuVora Protezione 5.p.A.
Sede Legale e Sede Amministrativa: Corso di Porta Vigentina, 8 - 20122 Milano - Cod. Fisc. e Num. dl Iscrizione al Registro delle Imprese di Milane 0591351096, Partita LV.A, di Gruppo
02886700349 ~ Impresa autorizzata allesercizio delle assicurazioni con Provvedimento Isvap n. 2388 del 09 Novembre 2005 G, N. 268 del 17 Novembre 2005 - Iscritta all'Albo delle
Imprese di Assicurazione n. L0015). Appartenente al *Gruppo Crédit Agricole Asstirances ltalla®, iscritto alf'Albo delle socleta capogruppo al n.O67, Socletd soggetta a direzione e
coordinamento di Crédit Agricale Assurances S.A, - e tacente parte del "Gruppo [VA Crédit Agricole Assurances In ftalia®.
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Percentuale di copertura l

SCR | 300,01%
Percentuale di copertura

MCR 1117,98%

Attivita di formazione commerciale

Nel corso del 2025 I'attivita di formazione e supporto commerciale per le Reti degli
Intermediari si & focalizzata, oltre che sui nuovi prodotti, anche sull'approfondimento dei
prodotti gia a catalogo, su aspetti normativi e processi commerciali attraverso I'utilizzo di
metodologie formative a distanza (E-learning) in aggiunta alle consuete Aule in presenza.

Sono stati realizzati percorsi formativi specifici su target di addetti al collocamento (gestori
privati, personal e business) e per un up-skilling delle figure specialistiche di riferimento. La
Compagnia ha altresi contribuito all'adempimento degli obblighi formativi IVASS attraverso
la predisposizione di materiali formativi utili allo sviluppo di moduli e-learning.

E stato fornito inoltre un supporto costante alle figure specialistiche sia a distanza che in
affiancamento in presenza anche in occasione di trattative commerciali con la clientela.

Attivité di ricerca e sviluppo e innovazione dei prodotti

PilVera Protezione S.p.A., compaghia che opera prevalentemente nel segmento Credit
Protection Insurance (CPI), che & strettamente correlato alle operazioni di finanziamento
(mutui e prestiti al consumo) attraverso I'offerta di prodotti assicurativi facoltativi che
prevedono, oltre alla copertura vita da parte della Compagnia, alcune coperture danni offerte
dalla controllante PiuVera Assicurazioni S.p.A..

Nel corso del 2025 & stato aggiornato il Piano prodotti target (definito néll'esercizio
precedente), in seguito alle consuete analisi di posizionamento dell'offerta assicurativa e dei
trend normativi. E' stato realizzato e messo in commercio il nuovo prodotto “PiliProtezione
Prestiti” dedicato al target dei dipendenti privati che in occasione della richiesta del prestito
necessitano di una.copertura di creditor protection.

[noltre, sono state avviate le attivita previste dalla strategia di sviluppo dei canali digitali, in
particolare sono stati realizzati il huovo sito Web istituzionale e la nuova area Riservata, resi
disponibili alla data di Rebranding della Compagnia, sono state avviate le attivita di sviluppo
degli ambienti dedicati alla vendita a distanza del Distributore Banco BPM, con funzionalita
in linea con le best practice di mercato.

lnfine, la Compagnia ha verificato il rispetto del target Market da parte della rete distributiva,
nel collocamento dei prodotti e svolta I'attivita di monitoraggio POG per verificare la coerenza
dei prodotti nel continuo alle esigenze del mercato di riferimento. .

PittVera Protoziona 5.p.A.
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tmprese di Assicurazione n. LOOIS! Appartenente al “Gruppo Crédit Agricole Assurances Italla”, iscritto all'Albo delle socleta capogruppo al i 057 Societd soggetta a direzions ¢
coordinamenta di Crédit Agricole Assurances S.A. ~ o facente parte del "Gruppo IVA Crédit Agricols Assurances In ltalia”.
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'3.3. La politica riassicurativa

In ottemperanza a quanto previsto dal Regolamento IVASS n. 38 del 3 luglio 2018 la
Compaghnia definisce la Politica di Sottoscrizione e Riassicurazione che viene approvata dal
CDA almeno una volta all'anno delineando la strategia di attenuazione dei rischi. Le scelte
gestionali vengono definite in coerenza con la Politica di Sottoscrizione e Riassicurazione e
con le linee guida del Gruppo CAA. ‘

In linea con la procedura interna, I'impresa definisce la struttura riassicurativa ottimale,
unitamente agli specifici strumenti riassicurativi e alla percentuale di cessione dei premi e
del rischi, scelti in funzione del proﬁlo di portafoglio dell'Impresa in base ai seguentl criteri:

. il tipo di copertura;

. le esposizioni.

Gli accordi di riassicurazione devono coprire le prestazioni offerte dai prodotti in vigore e
adattarsi ad essi in termini di: definizione dei rischi coperti, esclusioni, condizioni di
sottoscrizione.

Gli accordi di riassicurazione sono monitorati su base continuativa con evidenza dell'impatto
premi e obblighi ceduti in riassicurazione.

Per la selezione dei partners riassicurativi, la Compagnia:
. segue le linee guida del Gruppo CA Assurances;
. opera con riassicuratori di comprovata affidabilita creditizia, solidita patrimoniale e
finanziaria, tra cui & condizione necessaria I'assegnazione da parte di una delle agenzie di
rating individuate (Standard & Poor’s - Moody's - Fitch) come nportato nelle linee guida del
Gruppo CAA.

Come da delibera del Consiglio di Amministrazione del 18 dicembre 2024, conforme a
quanto indicato nella Politica di Riassicurazione approvata nella medesima: assemblea
consiliare e conformemente al Regolamento IVASS n. 38 del 3 luglioc 2018 in materia di
sistema di governo societarfo, la Compagnia opera facendo ricorso a riassicuratori che
rispondano a criteri di esposizione al rischio, di rating e di professionalita ritenuti idonei.

Le forme riassicurative adottate prevedono Trattati con ritenzione e Trattati in quota, dove la
Cedente si impegna a coprire una percentuale stabilita del rischio con un massimo previsto
a seconda del Trattato.

In particolare, la protezione riassicurativa viene fornita dalle seguenti Compagnie:
* RGA International Reinsurance Company DAC (RGA) - rating S&P: AA-.
*+ SCOR Global Life S.E. (SCOR, rappresentanza generale per I'ltalia) - rating S&P A+;
» Hannover Rueck SE - rating S&P: AA
* TOA Reinsurance Company LTD - rating S&P: A;
+ Swiss Re Europe SA - rating S&P: AA-;
* Swiss Life AG - rating S&P: A+;
* . Nacional de Reaseguros SA - rating S&P: A;
* CNP Assurances SA ~ rating S&P: A;

PlsVera Proteziong S.p.A.
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* Mapfre RE SA - rating S&P: A+.
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La struttura di riassicurazione, in linea con la Politica di Sottoscrizione e Riassicurazione Vita
e con le linee guida del Gruppo CA Assurances, presenta i seguenti Trattati: .

Codlce Trattato Trattato Riassleuratore Status

40035275 CP| Banco Popolare SWISS RE EUROPE S.A. [LU} - Rapp, IT RUN OFF
CNP ASSURANCES SA RUN OFF
40035284 CP{ Chiro-ipotecar] Banco Papolare+Stoek RGA INTERNATIONAL REINS, COMPANY DAG (IRL] - Rapp. IT RUN OFF
- . CNP ASSURANCES SA RUN OFF
40035285 CPl durata imitata 10 anni Banco Popolare RGA INTERNATIONAL REINS. COMPANY DAC [IR1] ~Rapp. IF RUN OFF
. . CNP ASSURANCES SA RUN OFF
40035286 {CPI Muti Privati I stock Banco Popolare RGA INTERNATIONAL REINS. COMPANY DAC (IR} -Rapp. fT__ |RUN OFF
. HANNOVER RUECK SE {DE) ' RUN OFF
40035280 |CPI Privatl Banco Papolare RGA INTERNATIONAL REINS. COMPANY DAC [IRL) -Rapp. IT___|RUN OFF
400352386 Prestiti RGA INTERNATIONAL REINS. COMPANY DAC (IRL} - Rapp. IT RUN OFF
40035292 TCM new business SWISS RE EUROPE S.A. {LU) - Rapp. {T RUN OFF
40035291 TCM raddopplo-triplicazione capitale - Protezione Plus RGA INTERNATIONAL REINS. COMPANY DAC {IRL) -Rapp. IT RUN OFF
40035262 \" PENSIONAT! QS {vita) - Netinsurance SWISS RE EUROPE S.A. (LU} - Rapp. IT RUN OFF
40035258 \° PENSIONATI QS (vita) AGDS HANNOVER RUECK SE {DE} RUN OFF
HANNOVER RUECK SE {DE) RUN OFF
MAPFRE RE RUN OFF
. NACIONAL DE REASEGUROS S.A, RUN OFF
40036468 V° PENSIONATI QS {vita} AGOS CPN3 RGA INTERNATIONAL REINS. COMPANY DAC {IRL) - Rapp. IT RUN OFF
SCOR SE LI~ Rapp. 1T {ex UFE) RUN OFF
SWISS LIFE AG RUN OFF
THE TOA REINSURANCE COMPANY, UMITED RUN OFF

HANNDVER RUECK SE (DE) OPEN

. MAPFRE RE OPEN

40038502 [VITA CAT 11.000 €XS 1.000 € 2025 RGA INTERNATIONAL REINS. COMPANY DAC (IRL) - Rapp. [T OPEN

SCOR SE Li - Rapp. IT {ex LIFE} OPEN

HANNDVER RUECK SE (DE}) OPEN

MAPFRE RE OPEN

40038501 VITAXL 1.800 €X5200 € 2025 RGA INTERNATIONAL REINS. COMPANY DAC (IRY) - Rapp. IT OPEN

SCOR SE Li- Rapp. 1T {ex LFE) e OPEN

HANNDVER RUECK SE [DE} OPEN

MAPERE RE OPEN

NACIONAL DE REASEGUROS S.A, OPEN

40034963 V" PENSIONATT QS {vita) RGA INTERNATIONAL REINS. COMPANY DAC (IRL) - Rapp, IT OPEN

SCOR SE Li- Rapp. IT {ex UFE) OPEN

. SWISSLIFE AG ) . OPEN

THE TOA REINSURANCE COMPANY, UMITED OPEN

Per il 2025 relativamente ai portafogli delle polizze individuali e collettive, si & provveduto a
rinnovare il Trattato Vita non proporzionale per rischio come in scadenza con priorita pari a
200 mila euro e limite pari a 2 milioni. Anche per quanto riguarda il trattato per evento, si &
ritenuto di rinnovarlo in continuita con la capacita parti a 12 milioni. ’
.Completa il programma di riassicurazione Vita il rinnovo della Cessione del Quinto Pensionati
{CQP) con percentuale pari al 70%.

I risultato techico della riassicurazione & negativo per -177 migliaia di euro (-2.076 migliaia
di euro al 31 dicembre 2024), in miglioramento rispetto al 2024 per effetto:
+ diuna diminuzione dei premi ceduti; -
+ di un maggior ammontare di commissioni incassate;
+ delle rettifiche dei premi ceduti a Q4 2024.

3.4. La politica degli investimenti

PiliVera Protezione S.p.A, '
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Gli investimenti effettuati nel corso del 2025, effettuati in conformitd con la politica
finanziaria della Compagnia approvata dal Consiglio di Amministrazione del 18 dicembre
2024, sono stati prevalentemente indirizzati verso 'acquisto diretto di titoli di stato francesi
a medio-lungo termine e di titoli obbligazionari corporate con rating investment grade ed una
durata massima di cinque anni. Tali acquisti sono stati finanziati in parte tramite la riduzione
dell’'esposizione verso i titoli di stato italiani e tedeschi.

L'operativita effettuata dall’Asset Manager ed il monitoraggio del portafoglio titoli sono state
petiodicamente rappresentate nel Comitato Investimenti della Compagnia.:

Si precisa come la composizione del portafoglio investimenti sia finalizzata ad assicurare una
idonea copertura, sia quantitativa che temporale, delle riserve tecniche, coerentemente al
livello di patrimonializzazione della Compagnia. In particolare, la gestione del portafoglio
viene effettuata nel quadro di un’equilibrata strategia di gestione del rischio, anche in ottica
di Solvency Il, attuata nel rispetto della normativa, dei principi generali sopra enunciati, nel
perseguimento degli obiettivi e della corretta e prudente valutazione degli impegni derivanti
dalla gestione tecnica.

Investimenti finanziari 421.289 386.409 9%
Partecipazioni - -

% peso 0% 0%

Obbligazioni 383.964 349.862 10%
Y% peso 91% 21% »
Fondi comuni di investimento 37.325 36.547 2%
% peso 9% 9%

Il peso degli investimenti in titoli obbligazionari (pari a 383.964 migliaia di euro) risulta
stabilé nel periodo oggetto di osservazione (91% del portafoglio complessivo) e composto da
investimenti in titoli corporate pari a 92.562 migliaia di euro al 31 dicembre 2025 (69.518
migliaia di euro al 31 dicembre 2024} e da titoli di stato pari a 291.402 migliaia di euro
(280.344 migliaia di euro al 31 dicembre 2024),

Tra gli investimenti obbl‘ig'azionari 153.219 migliaia di euro sono attribuite al comparto
durevole.

[l peso dei fondi comuni di investimento risulta sostanzialmente invariato per effetto di una
lieve riduzione del peso degli investimenti in asset alternativi, compensata dall’inserimento
in portafoglio di un Fondo Monetario.

t

PlVera Protezione S.p.A,

Sede Legale e Sede Amministrativa: Corso di Porta Vigentina, 9 - 20122 Milano ~ Cod. Fisc. e Num. di iscrizione al Registro delle Imprese di Milano 05913610961, Partita LV.A. di Gruppo
02886700349 ~ Impresa auterizzata all'esercizio delle assicurazioni con Provvedimento lsvap 1. 2388 del 09 Novembre 2008 GU. N. 268 del 17 Novembre 2005 ~ Iscritta all Albo delle
Imprese di Assicurazione n. 100151 Appartenente al “Gruppo Crédit Agricole Assurances italla®, Iscritto afl’Albo delle socleta capogruppo al n.057. Societa soggetta a direzione o
coordinamento di Crédit Agricole Assurances SA. - e facehte parte del “Gruppo VA Crédit Agricole Assurances initalis”. ' )
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Tra i fondi comuni di investimento 2.699 migliaia di euro sono attnbwte al comparto
durevole.

3.5. Notizie in merito al contenzioso

Al 31 dicembre 2025 risultano 18 pratiche in contenzioso, a seguito di atti di citazione aventi
a oggetto controversie di natura assuntiva e liquidativa.

A fronte dei possibili esborsi connessi a tali pratiche & stato costituito un apposito fondo per
rischi e oneri che ammonta a 288 migliaia di euro.

3.6. La politica di gestione dei rischi assicurativi

Dall’analisi del portafoglio contratti vita al 31 dicembre 2025 si evincono, per macro tlpolog|e
di prodotto quali Unit-linked e tradizionali, i seguenti rischi assicurativi:

o Unit-linked: copertura della garanzia finanziaria in caso di decesso dell’ assicurato,
nonché rischio “bond floor” gia valutato in sede di costruzione della tariffa;

e prodotti collegati a Gestioni Separate: rischio di diminuzione del rendimento lordo,
rischio di non persistenza di portafoglio, aumento delle frequenze dei riscatti laddove
non mitigato dalla presenza di penalita di riscatto, rischio differimento a scadenza e
di nuovi versamenti aggiuntivi garantiti per polizze con minimo garantito elevato;

e Temporanee caso morte: rischio demografico;

e Fondo pensione aperto: rischio di garanzia finanziaria per una linea d'investimento;

e Multiramo e PIP: rischio di arbitraggio tra ramo | e ramo Ill sui prodotti non

‘regolamentati in tal senso, rischio di interruzione pagamento premi ricorrenti.

Tali aree di rischio si riflettono in diverse tipologie: rischi di tariffazione, demografico-
attuariali, di riservazione, di liquidita e mismatching,.

| rischi di tariffazione vengono presidiati dapprima in sede di definizione delle caratteristiche
tecniche e di pricing di prodotto e successivamente mediante verifica periodica della
sostenibilitd e redditivita (sia a livello di singolo prodotto che di portafoglio complessivo). In
sede di definizione di un prodotto viene utilizzato lo strumento del profit testing, con
I'obiettivo di misurarne Ia redditivita e di identificare in via preventiva eventuali elementi di
debolezza.

| rischi demografico-attuariali si manifestano qualora si verifichi un andamento sfavorevole
della sinistralita effettiva rispetto a quella stimata nella costruzione della tariffa, sia dal punto
di vista attuariale che relativamente al tasso d’interesse garantito. Tali rischi vengono
presidiati per tipologia, mediante una regolare analisi dell’'evoluzione delle passivita inerenti
al portafoglio contratti e mediante simulazioni della redditivita attesa degli attivi posti a
copertura. , .

Il rischio di riservazione é presidiato in sede di determinazione puntuale delle riserve
matematiche, incluse eventuali integrazioni ritenute necessarie, mediante controlli sia di
dettaglio sia d’insieme. In particolare, la corretta presa in carico dei contratti viene verificata

PitiVere Protezione S.p.A.

Sede Legale e Sede Amministrativa: Corso di Porta Vigentina, © - 20122 Milano ~ Cod. Fisc, 8 Nutn, di scrizlone al Reglstro delle Imprese di Milano 05913510961, Partita |V.A, di Gruppo
02886700349 — Impresa autorizzata ali'ssercizio defle assicurazionl con Provvedimento lsvap n, 2388 del 09 Noyembre 2005 G.U. N. 268 de} 17 Novembre 2006 - Iscritta all'Albo delle
Imprese di Assicurazione n. L0015, Appartenente al “Gruppo Crédit Agricola Assurances italla”, Iscritto alfAlbo defle socletd capogruppo al n.067. Socletd soggetta a direzione e
coorditamento di Crédit Agricole Assurances S.A. - e facente parte del “Gruppoe [VA Crédit Agricole Assurances in ftalfa”,
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attraverso la ricostruzione del portafoglio a partire dalle .movimentazioni, suddlwse per
causa, intervenute nell'esercizio.

| rischio di liquidita e mismatching deriva dalla peculiaritd del processo assicurativo, che
prevede la corresponsione dei premi anteriormente al sostenimento delle relative prestazioni
e che richiede quindi una corretta correlazione tra attivitd e passivita. Tale rischio viene
fronteggiato con tecniche di asset-liability management su base deterministica.

Dal lato delle passivita, le riserve tecniche sono influenzate dal tasso di interesse., Al fine di
fronteggiare il rischio di insufficienza tassi, sono accantonate, ai sensi della normativa
nazionale, riserve aggiuntive che richiedono simulazioni di scenari di andamento dei tassi di
interesse e ipotesi sulle strategie di reinvestimento o vendita delle attivita a copertura. Tali
ipotesi sono adottate sulla base di curve dei tassi di interesse pubbllcate dal primari
providers e del confronto della duration di attivita e passivita.

In tale contesto si precisa che:

+ il Consiglio di Amministrazione del 30 settembre 2025 ha approvato la politica ORSA
e la politica di gestione dei rischi;

o il Consiglio di Amministrazione del 19 dicembre 2025 ha approvato la pohtlca di
- sottoscrizione e riassicurazione e la politica di riservazione;
+ il Consiglio di Amministrazione del 19 dicembre 2025 ha approvato la politica di risk
© -appetite;
* {rischitecnici vengono monitorati dal comitato tecnico.

Inoltre, con riferimento alla copertura dei rischi assicurativi tramite il ricorso alla
riassicurazione, si rimanda a quanto gia esposto al precedente paragrafo 3.3.

4, Rapporti con imprese del Gruppo

Alla data dei 31 dicembre 2025 il capitale sociale di PiuVera Protezione risulta composto da
47.500.000 azioni ordinarie del valore nominale di euro 1 cadauna, interamente detenute
da PiVera Assicurazioni. ’

Con il Gruppo Crédit Agricole Assurances sono stati posti in essere:

- un contratto di full-renting con Crédit Agricole Vita, avente oggetto 'utilizzo dei locali e
delle attrezzature della sede di Corso di Porta Vigentina n: 9 a Milano;

- contratti di distacco di personale da Crédit Agricole Vita, Crédit Agricole Assicurazioni,
Banco BPM, Banco BPM Vita, Banco BPM Assicurazioni, Crédit Agricole Credit Insuranoe,
Vera Assicurazioni verso Vera Protezione;

- contratti di distacco di personale da PitVera Protemone verso PillVera Assmurazmm e
Banco BPM Assicurazioni.

Tali operazioni, nonché le operazioni con altre parti correlate, afferenti principalmente i
rapporti con il Gruppo Banco BPM (anch’essi relativi alla gestione operatlva) sono realizzate
a condizioni di mercato.

PiitVara Protezione S.p.A. .

Sede Legale e Sede Amministrativa: Corso di Porta Vigentina, 9 - 20122 Mitano - Cod. Fisc. e Num. di Iscrizione al Registro delle lmprese di Milano 05913510961, Partita LV.A. di Gruppo
02886700349 ~ Impresa auterizzata ali'esercizio delle assicurazioni con Provvedimento tsvap n. 2388 dsl 09 Novembre 2005 G.U. N. 268 del 17 Novembre 2006 - Iscritta all'Albo delle
Imprese di Assicurazione h. LOOI51. Appartenente al “Gruppo Crédit Agricole Assurances ltalia”, iscritto all'Albo delle societd capogruppo.al n.O57. Societd soggetta a direzione e
coordinamento dl Crédit Agricole Assurances S.A. - & facente parte del “Gruppo VA Crédit Agricole Assurances In jtalia”.
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A seguito dell'acquisizione in data 14 dicembre 2023 da parte di Crédit Agricole Assurances
S.A. del 65% del capitale di Vera Assicurazioni S.p.A. {che detiene integralmente Vera
Protezione S.p.A.) e di Banco BPM Assicurazioni S.p.A. sussiste in capo a tali soggetti il
" requisito del vincolo finanziario ex articolo 70-ter del D.P.R. n. 833/1972.

Alla luce di quanto sopra, Crédit Agricole Vita S.p.A., in qualita di Rappresentante del Gruppo
IVA in data 29 febbraio 2024 ha comunicato all’Amministrazione finanziaria I'inclusione delle
predette societd nel “Gruppo lva Crédit Agricole Assurances in [talia” con data effetto a
partire dal 1° gennaio 2025. _
In termini generali, il regime del Gruppo VA consente alle societa partecipanti di operare, ai
fini IVA, in qualitd di unico soggetto passivo IVA nei confronti delle societa esterne, con
un’unica partita IVA. Il principale vantaggio derivante da tale opzione consiste nell'irrilevanza,
in generale, ai fini IVA, dei rapporti che intercorrono tra le societa aderenti al Gruppo.

Tutte le operazioni sopra elencate sono state effettuate a condizioni di mercato.

Per un dettaglio di natura quantitativa delle poste patrimoniali relative a rapporti con imprese
'del gruppo, si rimanda alla sezione C della Nota integrativa.

5. Attivita di direzione e coordinamento

La Societa & soggetta all'attivita di direzione e coordinamento di Crédit Agricole Assurances
S.A. con sede a Parigi, 16/18 Boulevard de Vaugirard.

6.  Azioniproprie, azioni o quote di societa controllanti possedute dalla Societa

La Societad non possiede né ha detenuto nel corso dell’esercizio azioni proprie, neppure per
tramite di fiduciari o di soggetti interposti. .

7. Informazioni relative al personale

Nel prospetto seguente & esposto il numero di dipendenti in forza al 31 dicembre 2025,
raffrontato con la situazione alla chiusura dell’esercizio precedente:

30102025 31122024 Variazione |

Dirigenti ' 0 0 0
Funzionari 4 4 0
Impiegati 9 7 ‘ 2
TOTALE : 13 11 2

Sisegnala che al 31 dicembre 2025 parte del personale di PilVera Protezione, pari a 2,30
FTE, risulta distaccata parzialmente a favore della societd PilVera Assicurazioni che,
insieme a Crédit Agricole Vita e Crédit Agricole Assicurazioni, fa parte del Sotto-Gruppo
Crédit Agricole Assurances ltalia.

PiuVera Protozione S.p.A. ' .

Sede Legale e Sede Amministrative: Corso dl Porta Vigentina, 9 ~ 20122 Milano -~ Cod. Fisc. e Num. di Iscrizione al Registro delle Imprese di Milano 06913510961, Partita [V.A. di Gruppo
02886700349 — Impresa autorizzata allesercizio delle assicurazioni con Provvedimento isvap n. 2388 del 09 Novembre 2005 G.U. N. 268 del 17 Novembre 2006 ~ Iscritta af'Albo delle
Imprese dl Assicurazlone n. 100151, Appartenente el “Gruppo Crédit Agricols Assurances ltalla”, Iscritto alfAlbo delle socleta capogruppo al nOB7. Societa soggetta a direzions e
coordinamente di Crédit Agrlcole Assurances S.A. - e facente parte del "Gruppo IVA Crédit Agricole Assurances In Itefie”,
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[n aggiunta, si segnalano distacchi del personale da PiUVera Assicurazioni, Crédit Agricole
Vita, CACI, Banco BPM e Banco BPM Vita con la seguente ripartizione:

e 30,75 FTE da PitiVera Assicurazioni

¢ 5,68 FTE da Crédit Agricole Vita

e 0,1 FTE da Crédit Agricole Creditor Insuranoe
e 3FTEdaBanco BPM

e (,5FTE daBancoBPM Vita

8. Attivita di ricerca e sviluppo

La Societa non ha svolto nel corso dell’'esercizio att|V|ta classificabili come “di ricerca e
sviluppo”.

9. Evoluzione prevedibile della gestlone e fatti di rilievo avvenuti dopo la chlusura
dell’esercizio’

Nel 20286, si prevede il proseguimento delle attivitd di. stabilizzazione a seguito della
conclusione del progetto di internalizzazione e set—up della nuova struttura aziendale e del
nuovo modello operativo organizzativa,

_Con riferimento agli intermediari Banco BPM e Agos, nel 2026 I'attivita si concentrera su un

ulteriore rafforzamento della partnership, tramite il potenziamento della gamma prodotti e la
messa a disposizione di asset digitali per la clientela; proseguwa inoltre il focus sulle attivita
commerciali a-supporto della rete.
La Compagnia continua a monitorare la situazione di crisi mternamonale conseguente agli
eventi bellici tra Russia e Ucraina, al conflitto |sraelo-Palestinese e alle recenti evoluzioni
della crisi mediorientale in Iran, valutando, in particolare, gli effetti sulla valutazione degli
attivi finanziari e sull’eventuale insorgenza di rischi operativi.

Non ¢i sono alla data attuale impatti sull'informativa finanziaria al 31 dicembre 2025.

PlVere Protezione S.p.A.

Sede Legale e Sede Amministrativa: Corso di Porta Vigentina, 9 - 20122 Mitano ~ Cod. Fisc, & Num. di Iscrizione al Registro delle lmprese df Milano 05913510961, Partita |V.A. di Gruppo
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imprese di Assicurazione n. 100151 Appartenente al “Gruppo Crédit Agricole Assurances ltalla”, iscritto all'Albo delle socleta capogruppo al nO57. Societa soggetta a direzione e
coordinamento di Crédit Agricole Assurances S.A. ~ e facente parte def “Gruppo [VA Crédit Agricole Assurances In ltalia”.
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Signor Azionista,

vista la Relazione sulla gestione, Vi invitiamo ad approvarla unitamente al bilancio al 31
dicembre 2025,

Vi invitiamo, inoltre, a deliberare la distribuzione dell'utile dell’esercizio come dettagliato
nello schema seguente, che replica quanto riportato nella Parte C della Nota Integrativa:

Utile dell'esercizio . 4.884.848,27
di cui:
‘| ariserva legale 244,242 41

alle azioni aventi diritto (per
poter assegnare un dividendo di
euro 0,08105 per azione) 3.850.000,00

Utili portati a nuovo 790.605,86

‘ ' Im’port{)al Versa entl. , [ =~ impofto';

mpodiineto, . 3112902 d capltale‘ , _ variazioni  finale |
Capitale sociale 47.500.000 y ¥ 0| 47.500.000
Riserva legale 7.472.633,01 1 244242 o| 7716875
Altre riserve 555550995 : 0 0| 5555510
: ,
Utili/perdite a nuovo 1 68.022,70 ! { 790.606 0 858.629
Risultato delf'esercizio ‘ 4.884.848 . 4884848 ol 0
Totale - 65.481.014 0 -3.850.000 10| 61.631.014
Dividendi da distribuire F = 0 0 0
Riserva Indisponibile o ’ 0

Il Consiglio di Amministrazione
L’Amministratore Delegato
‘ Marco Di Guida

PilVers Protozione S.p.A,

Sede Legale e Sede Amminlstrativa: Corso di Porta Vigentina, 9 - 20122 Mileno - Cod. Fisc. @ Num. di Iscrizlone af Registro delle Imprese di Milano 05913510961, Partita LV.A. di Gruppo
02886700349 — Impresa autorizzata ali'esercizio delle assicurazion| con Provvedimento Isvap n, 2388 del 09 Novembre 2005 G.U, N. 268 del 17 Novembre 2005 - [scritta all'Albo dells
{mprese di Assicurazione n. 100161, Appartenente al “Gruppo Crédit Agricole Assurances ltafia”, Iscritto allAlbo delle socleth capagruppo el n067. Socletd soggena adirezione
coordinamento di Crédit Agrlcole Assurances S.A. - e facenle parte del "Gruppo IVA Crédit Agricole Assurances in ltalle”.
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Allegato I

Societa PiitVera Protezione SpA

Capitale sociale sottoscritto  E.  47.500.000 ‘ Versato E. 47.500.000
Sede in Milano
Tribunale Milano
BILANCIO DI ESERCIZIO

Stato patrimonihle

Esercizio 2025

(Valore in Euro)






STATO PATRIMONIALE
ATIIVO

Valori dell'esercizio

|A. CREDITI VERSD SOCT PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

di cui eapitale richiamato

B. ATTIVI INMATERLALI

1. Provyigioni di acqulsiziona da ammortizzare

o) rami vita

b) rani dassi
2. Altre spase di acquisizione

3. Costi di implanto e di ampliamento

4. Avviamento
5. Altr costi phuriennati

C. INVESTIMENTI
- Terreni ¢ fabbricati

1. Immiobili destinati all'esercizio deliimpresa

2, tmumobili ad uso di terzi
3. Al fnwobili

5. Immobilizzazioni in corso e acconti

11+ Investimentt in imprese del gruppo ed in altro partecipate

1. Azloni e quote di imprese:
1) controllanti .
b) controllate
c) consociate
djcollepate
syaltre

2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti *
b)controllate
opconsaciate
djcollegate
o) altre

3, Finanziamenti ad finprese;
2y controllanti
b) controtlate
c) consociate
d) collegate
e)alice

o

3.675.719

2 [}
N
B 6.714.250
i
3 0[3s 4.714.250

dariportare

5.675.719]




s
Valori dellesercizio precedento
iss 0
[ 0
1) 0
154 0 185 0
185 0
167 0]
s 0)
159 1,835.862: 190 1,835,862
191 D]
152 0]
9 [
104 0
195 Oise 0
197 0
Ly u
159 0 .
200 [
0y 0w 0|
103 ]
04 0
205 o
ai.5 [
207 0 8 0]
165 0
110 [
g 0
112 [
213 [l Ofus 0f
da riportare 1.835.862




STATO PATRIMONIALE
T armivo

Valori dell'eservizio

tiporto
C.INVESTIMENTI (segue)
I - Altst investimenti finanziari
1. Azioni & guote
n) Azioni quotate
b) Azioni non quotate
) Quote 3 i}

2. Quote difondi comuni diinvestimento o 37324470
3. Obbligazioni e alt itolf  pedito fisso . ™
2) quotati
b} non quotati
) obbligazion consertibli s T

377.250.359.

4. Finaraiamenti
) prestiti con grranzis reale
b) prestiti su polizze
<) altd prestiti

5, Quote in investimenti comuni
6, Depositi pressa enti creditizi
7. Tovestimenti finanziari diversi

414.574.825;

5.675.719]

1V - Depositi presso fmprese cedenti N

0j

gl

21.289.079

PENSIONE - v

1- Investinenti relativi a prestazioni connesse con fopdi di investimento s indici di mereato

11+ Investimenti derivauti dalla gestions del fondi pensione

D bis. RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
1-RAMIDANNI . o ) '
1. Riserva premi
2. Riserva siniste
3. Riserva per pastecipazioni agli utli ¢ ristomi
4, Altre siserve tecriiche

IL- RAMI VITA
1. Risérve matematiche
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari
3, Riserva per somme da pagare
4. Riserva per partecipazione ogli will e istomi
5. Altro riserve tocniche

6. Riserve tecniche allorchd il rischio delfinvestimento & sopporiato dagli assicurati e riserve derivanti dafla gestione dei fondi
venstone ! s [

16.841.627]

70

16.841.627

daiportare

443.806.425




Valori dell'esercizio preceidenta

Pog 2

siporto L835.862
s o
m o
e 6w )
) 35546674
i WTA92T5 )
222 ]
o 0 347419275
225 o
118 [
7 s o
o 0].
) [
i o 383,956,149
= Gl 383,966,149
s o
70 ohw o
! s o
5 o
) ]
m Ofy 0
18 13,751,003
0 o
T 565,196
216 0
I [
e ot 16337.099 200 L 16337199

fariportare

402139210,




STATO PATRIMONIALE
ATTIVO,
Valori dell'esercizio

E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, ntei confront di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio
b) per premii degli es. procedenti
2. Intermediar di assicurnzione
3. Compagnie conti correnti
4, Assleurali ¢ ferzl per somme da rectperare
11 - Creditf, derivanti da operzioni di riassicurazione, nef confronti di:
1. Compagate di assicurazione ¢ riassicurazione
2. Intermedingd & dassicurazions
- Altei erediti

F. ALTRI ELEMENTI DELUATTIVO

1- Altivi nuteriali ¢ scorte:
1. Mobili, macchine dfficio ¢ mezzi di trasporto intermo
2. Beatl mobili iscritti in pubblici registri
3. Impianti e atirezature
4. Scorte ¢ beni diversi

11~ Disponibilita tiquide
1, Depasiti bancart ¢ /e postali
2. Assegni ¢ consistenza di cassa.

1V« Altre atlivitd
1. Conti transitori attivi di riassicurazione
2. Attivita diverse

0. RATEL E RISCONTI
1. Per interessi
2. Per canoni di locazione
3, Altri ratei ¢ risconti

riporta

1.122.552
219.727 n

1.342.279

TOTALEATTIVO

-H3.806.425

4.118,509]

o7

o 0=

1.542.684]

1

9.470,093 ]

52

15.131.286]

15,105/

3.049,702]

2

olo

ot

3.064.807;

3.552.123

0]

386.524]

3933647

463,941,163




Valori dellfsservizio precedents

riporto . 402.139.210
151 4.871 692
252 931.264 253 5.803.156
N 1 1181
28 0
26 0157 5804337
23 ) 1.803.724
0 0|0 1.803.724
24) 11428920 f263 19,036,981
260 0
264 il 0]
268 0
38 Opar 0
68 3.144725)
169 0fm 314725
m 0]
m 400931 |ans 400.941 fa7s 3.545.666
27 2.442.943
77 )
178 121676 2.564.619)
10y 427.286.476




STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A PATRIMONIO NETTO
1- Capitale soclale soltoscritts o fonda equival
1 - Riserva da soviapprezzo ¢ emissions
111 - Riserve di rivatutazione
IV Riserva legale )
V - Riserve statutaria

VI~ Riserve per azioni della controllante

VI Altre riserve

VI - Utili (perdite) portati a nuovo

1X- Utile (perdita) dellesercizio

X - Riserva negativa per azioni proptie in portafoplio

B, PASSIVITA' SUBURDINATE

C. RISERVE TECNICHE

1~ RAMI DANNI
L. Riserva premi
2. Riservasinistri
3, Riserva per partecipazions ogli wili & ristorni
4, Altre iserve tecniche
5. Risesys di perequazione

Ii- RAMI VITA
1. Riserve matematiche
2. Riserva premi delle assicusmzioni complementari
3, Riserva per somme da pagare
4. Riserva per partecipazione ogli uili ¢ ristorni

5. Alltre riserve tecniche

"D, RISERVE TECNICHE ALLORCHE' IL RISCHIO DELLUINVESTIMENTO B SOPPORT:\‘TO DAGLI ASSICURATIE

RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

1~ Riserve relative a contratti o cui prestzion sona constesse con fondi di investimento e indici di mercato

11 - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione

164 47.500.000]
12 9|
103 [
101 7472633
s [}
\ 400 0f
167 5.555.510
103 £8,023!
102 4,884,848
oL 0]ue 65.431.014
. - '
11 0
0]
i 22.812.646013 359.117.272 359.117.272!
123 0|
’ 126 0izr 0]
dariportare; -424.598.286




Valori delftesercizio precedents

Pug 4

251 47.500.000;
262 O
251 0,
284 6.088.423
£ 0
s00; 0]
267 5,555,510
263 68.017]
269 9684216
S0t [ 69.796.166|
20} 0f
22 0|
243 0]
4 0
2% 0
16 b 0]
1 261.095.128!
299 1.352.586
0h 41.162.737]
01 0
3 20.071.966 sy 320.702.417 s 323702417
105 0
0 1) 0
dariporiare 393,498,583




STATO PATRIMONIALE !
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO
Valor dellesessizin

riporto 424.598.286)
E. FONDI] PER RISCHI E ONERT
1. Fondi per trattaments di quiescenza ed obblight simili i3 0
2. Fondi per impdste ) 0
3. Altrd accantonanenti 130 10.388.967131 10.388.967|
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI \ 132 77.660]

G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA' N
1 Debitl, derivanti da aperaziont di assicurazions diretta, nei confronti di:
1. Inteqmediar di assicurazione
2. Conpagaie conli comeati
3. Assicurati per depositi canzionali ¢ preml
4. Pondi di garanzia a fovore degli assicurati

2 10.381.664)
11« Debit, derivant] da operazion di siassicurazione, nei confronti di: ‘
1. Compagnie di assicurazione ¢ riassicurazione
2. Intermediari di Rassicurazione ‘ 5025401
1L - Prestiti obbligazionari m 0 '
1V~ Debiti verso banche e istituni finanziad 12 [
V « Debifi con garanzia reale 143 0;
V- Prestiti divarsi ¢ alisi debitt finanziari s o
VIi - Traftamento di fine rapporto di I b 145 22292]
V- Al debiti .
1. Per imposte a carico degli assicurali
2. Per onerd tributari diversi e
3. Verso enti assistenziali e previdenziali
4. Debit diversi . i Iy 16.523.707) .
IX - Altse passivith
1. Conti transitor passivi di riassicurazione
2. Provigiont pes premi incwreo diriscosslone ¢
3. Passivitd diverse 153 158,162 154 2.923.188 135 30.876.252
dariportare ; 165941165




Valori delesercizio precedentc

Pag s

riporto 393,498 583
08 0]
101 0]
110 6299967 %11 6,299,967
12 210821
M3 10,066.646)
3 v}
38 350693
316 50.000]s12 10.467.339,
EIL3 579.282
g Opx 579.282
21 0]
122 0]
329 0
324 0.
! 325 20403
126 7.668
17 5,205,763
33 29.124
129 7,791,086 [ 13.033.643
] 0]
3 1.750.504
m 14259341334 3.176.438{ns 27.277.105
da riportare 427,286,476




STATO PATRIMONIALE
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dellesercizia

L RATEL E RISCONTI
L Perinteressi
2. Per canon di losaziono
3. Altd rated e risconti

+ TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

riporta

463.941.163|
53 0f
157 o
133 Opss 0
160 165.941,165)




Valori deli'esercizio precedente

Pag 6

tiporta

427,286,476
3 0]
17 0]
s (153 o}
340 427.286.476)




11 sottoseritto dichiara che il presente bilancio & conforme alla verita ed alle scritture

Irappresentanti legali della Societa ( *) ' . » '

L'Amministratore Delegato dott. MARCO DI GUIDA (**)
Al ( L3 )

. : (**)

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del registro

delle imprese circa I'avvenuto deposito,

( *) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per Italia.

( **) Indicare Ia carica rivestita da chi firma,




Allegato IT

Societa  PittVera Protezione SpA

Capitale sociale sottoscritto  E.  47.500,000 . Versato E. 47.500.000
Sede in Milano
Tribunale Milano

BILANCIO DI ESERCIZIO

.Conto economico

Esercizio 2025

(Valore in Euro)






CONTO ECONOMICC

Valort dell'esercizio

L CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI

1. PREA DI CONPETENZA, AL NETTO DELLE CESSIONT IN RIASSICURAZIONE
2) Premi fordi conlobilizzati
b) (+) Premi ceduti in riassicurazione
0 Variazicne delfimpurto fondo della riserva premt
dy Vardaziono della siserva premi 6 carieo def riassicaratort

2 (+) QUOTA DELL'UTILE DEGLT INVESTIVMENTI TRASFERITA DAL CONTO NON TECNICO (VOCE “'.' 6)
3. ALTRIPROVENTI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

{, ONERI RELATIVI Al SINISTRL, AL NETTO DEI RECUPERIE DELLE CESSIp}}] INRIASSICURAZIONE

) Importi pagati
11) Importo lorda s o
bb) {-) quote a carico del tianricuratari w0y 0w

il

b) Vasiazions dei recupsi st netto delle quote  carice del Anssicorsturi
na) Importo lordoi
bbj (+) quote ¢ carico dei riassleuraton

©) Variazions dells riserva sinistn
22) Intporto lordo

bb) (=) quote & carico dei riassicurator s [ 18

5, VARIAZIONE DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONT IN RIASSICURAZIONE

6. RISTORNI E PARTECIPAZIONT AGLTUTILY, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

7. SPESE D GESTIONE:
1) Provvigion di acquisizions
b) Altre spose di aequisizions .
o) Varisziunc delle provvigion  delle altr spese di acquisizione da ammortizzare
d) Prosvigioni i fnvasso
) Altro spese di amminstruzions
) () Provvigioni o partecipazioni agli uitl ricevuto dai risssiouratori

1

8. ALTRI ONERI TECNICI, AL NETTO DELLE CESSIONT IN RIASSICURAZICNE

9. VARIAZIONE DELLE RISERVE DI PEREQUAZIONE

10. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI DANNI (Voce IIL 1)

i




Velori delitesercizio precedente

Pag.1

s

w

s

13

i3s




CONTQ ECONOMICO

Vatori dellesercizio

1L CONTO TECNICO DEI RAMI VITA

1, PRENI DELL'ESERCIZIO, AL NETTO DELLE CESSIONT IN RIASSICURAZIONE:
a) Premi lordi contabilizzati
b) (-} premi coduli in rinssicurazions

2. PROVENT] DA INVESTIMENTI:
&) Proventi derivanti da axioni ¢ quote

by Prowenti derivanti da olir investimeniz
02) d tegren ¢ fabbricotl
bbyda sl investimenti

) Riprese di rettifiche di valory sugli investimenti
dy Profitt] sul realizza di investimenti

PENSIONT,

4. ALTRI PROVENTI TECNICH, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE

. ONERI REL ATIVI Al SINISTRI, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE: N
) Somme pagate
28) Inporto tordo
bb) () Quote a carico dei rinsslcuratori
) Varizione della riserva per somme da pagan
u3) Importo lorda
bby () Quote a carico dei rinssicuratori

a) Riserve matematiche:
a2 Importo lordo
b (-} Guote  carico dei assicoratori
by Riserva premi delle pssleursicni complementari:
23) Isporto londo
bb) (+) (Quote a carico dei rlassicurstori
©) Altra rissrve teenicho
22 tporto londs

bb) () Quate a carica dei rassicuraton
&) Riserve todaiche sltorehé if ischio dellinvestimento & sopporisto dagli assicuratf  devivanti dafla gestions dei fondi pensions

53) Importo lanto
bb) (-} Quote u carico dei riassicuratosi

' (di cuk: provenienti da imprese del gruppa ¢ da pllre partecipate

o

158.827.274

2402880

st

156,424.394

9.682.050

(¢ eni: provenia

nti s imprese dal gruppo o da oltrs partecipate

141735 )

1706292

3, PROVENTI E PLUSVALENZE NON REALIZZATE RELATIV] A INVESTINENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI QUALI NE SOPPORTANO IL RISCHIO E A INVESTIMENTI DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI

6, VARIAZIONE DELLE RISERVE MATEMATICHE E DELLE ALTRE RISERVE TECNICHE, AL NETTO DELLE CESSIONT IN RIASSICURAZIONE

(di catiz provenienti da imprese del groppa & da altre pasteeipate o) e 13,253,064
241 D|
st 14822615
14220487
s [ XTI 12040976
5 ssnmo s 10.463.706
w
s u 25.647.017
s
20 87 0
w [ 2740680
m
w o [ 28387.697




Pag.2

Volori defl'escreizio precedants

. bz 128084438
. 153
(di cui provenients da tomprese del groppo o da altre pastesipatess
us X 0
s 70176555
(di eui: provenieati da imiprese del gruppo ¢ 3 altre partecipater
s 2748366 .
(di cui: provenienti da imprese del gruppo ¢ da altre partecipa 151 11.982.169
RN 0
iss . 14241180
16.694.576
1436897 1m 15.257.679
2117126
250306 10 2369432 her 1762111
12 13.480.848
163 558982 160 14.039.830
161 91.641
s 1.649.729
15s o m 1649726
\
2 0 m 0 15.781.200




CONTO ECONOMICO
Valori dell'esercizio

7. RISTORNI E I;ARTIZC]PAZIONl AGLIUTILY, AL NETTO DELLE CESSIONI IN RIASSICURAZIONE ’ oos 0]

8. SPESE DI GESTIONE: . \ v
) Provvigloni di sequisizione 54682188

7008651

) Altre spese di neaquisiziono
0) Variszione dalle provvigioni ¢ delle altre spese di acquisizione da ammortizzare
dy Provvigioni di incasso

<) Alls spess di amminibtrazions

£3(-) Provvigiond o partecipazioni ggh utili icevste i e n 93.421.654
9, ONERI PATRIMONIALI E FINANZIARY:

2 Oneri 4 gestione degli investimentl & interessi passivi @ 1191351

by Rettificho i valoro sugli investimenti

©) Penlite sul realizzo di investimenti 45436 [ 2.390.035
10. ONERI PATRIMGNIALTE FINANZIART E MINUSYALENZE NON REALIZZATE RELATIVI A INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI 1 QUALI NE SOPPORTANG IL RISCHIO E A INVESTINENTI DERIVANTI
DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE . 577 N o
11, ALTRIONERI TECNICL AL NETTO DELLE CESSIONUIN RIASSICURAZIONE e 20.656.106
12, (-) QUOTA DELL'UTILE DEGLI INVESTIMENTI TRASFERITA AL CONTO NON TECNICG (voce fIL 43 . ) 1872498
13. RISULTATO DEL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (Vocs 11 2) leso 8.302.680

TIL CONTO NON TECNICO

1, RISULTATC DEL CONTO TECNICO DETRAMI DANN (voce L 10} ' a1 0
2 RISULTATO DEL CONTO TECNICO DETRAMI VITA (voce IL 13) 52 8302680

3, PROVENTI DA INVESTIMENTI DEI RAM! DANNT:
a) Provents derivanti da wioni ¢ quote
i oui: provenlentt da imprese del gruppo o da altre partecipate

by Proventi derivanti da allsi investimenti:
23 da terreni o fubbricoti [ J
bh) s altrd investmenti

(di cui: provenienti da imprese del grappo o da altro partecipate

o) Riprese di retifiche di volore sugli Investimenti

d) Profitt sul realizzo di investimenti
. + (di cui: provenienti da imprece def gruppo ¢ da alire parteciptte 631 W) 0




. Valor deli'essreizio precedento

Pog.3

s 0
s 0
iz
. s 2726810
167 [
i3 26.923.385
15 1.779.525
1o 12.9%9.573
o1 0
102
1
(di cul: provenicnti da improse del gruppo ¢ da allco partesipatass
17 ]
101 3




i CONTOECONGMICO

Valori dell¢sercizia

4. (+)QUOTA DEL\L'UHLE DEGLI INVESTINMENT] TRASFERITA DAL CONTO TECNICO DEI RAMI VITA (voce I1L 12) 3 1.872.195

5. ONERI PATRIMONIALL E FINANZIAR] DEI RAMIDANNE

) Oned di gestions degli jnvestimenti @ bnteressi passivi

b) Rettifiche dt valare eugli inveetimenti

o) Pertile sul realizzo di investimentd a 0]
6. (-) (QUOTA DELLUTILE DEGLI INVESTIMENT! TRASFERITA AL CONTC TECNICO DEIRANMI DANNI (voce L 2) cox 4
7. ALTRI PROVENTIT . o 162.049
& ALTRIONERY 160 3402485
9, RISULTATO DELLA ATTFIVITA' ORDINARIA ' vl 7.045.439
10, PROVENTI STRAORDINARY 102 639.405
11, ONERI STRADRDINARI ‘ 101 439,452
12 RISULTATO DELLA ATTIVITA' STRAORDINARIA R a ’ 199.953
13, RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE ' IS 7245392
14. IMPOSTE SUL REDDITO DELLESERCIZIO ' 104 2.360.544
15. UTILE (PERDITA)} YESERCIZIO 107 4,884,848




Pog.4

Valori dell'esercizio precedents

03 1,779.525
1 ) 0
s o
s 2137471
1o 966.553
m 15,5016
b 6137
253 ) 1.282.684:
i -1.276.547
s 14,613,469

' s 4929283
s ! 9684216




1 sottoscritto dichiara che il presente bilancio & conforme alla verita ed alle scritture

I rappresentanti legali della Societa ( * )

L'Amministratore Delegato dott. MARCO DI GUIDA (**)
* . B " ( ok )
()

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del registro

delle imprese circa l'ayvenuto deposito,

( *) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'ltalia.

(**) Indicare la carica rivestita da chi firma.




l’m\ Nota integrativa

PIUVERA

'NOTA INTEGRATIVA | o

PARTE A - Criteri di valutazione

)

Il bilancio & stato predisposto nel rispetto delle vigenti norme civilistiche e di quelle specifiche
del settore assicurativo. In particolare, & stato redatto secondo i principi generali previsti
dall'art. 2423.bis del Codice civile, cosi come declinati dal D.Lgs. 209/2005, nonché dal
. Regolamento [SVAP n. 22 del 4 aprile 2008 cosl come modificato ed integrato con
Provvedimento IVASS n. 53 del 6 dicembre 2016 e dal Provvedimento IVASS n. 68 del 14
febbraio 2018; sono state parimenti osservate le altre disposizioni previste dal Codice civile
e dalle Circolari e da altri Provvedimenti emanati dall’lVASS; si & tenuto conto, infine, dei
principi contabili emanati dall’OIC e delle indicazioni formte dall’associazione nazionale di
categoria (ANIA).

[ bilancio & costituito dallo Stato Patrimoniale, dal Conto Economico e dalla presente Nota
Integrativa e relativi allegati, redatti secondo gli schemi previsti dal Regolamento, nonché dal
Rendiconto Finanziario ed & corredato dalla Relazione degli Amministratori sulla gestione.
Esso & stato redatto in-prospettiva’ di continuitd aziendale, con I'accordo del Collegio
Sindacale per i casi previsti dalla legge; esso, inoltre, & predisposto in continuita di
applicazione con i principi contabili adottati nell’esercizio precedente, al fine di consentire la
comparabilita dei dati della Societa.

Si precisa che per il bilancio al 31 dicembre 2025, cosi come in occasione del bilancio al 31
dicembre 2024, la Compagnia ha deciso di non avvalersi della facolta prevista inizialmente
dalla Legge 4 agosto 2022 n. 122 e disciplinata dal Regolamento IVASS n. 52 del 30 agosto
2022, prorogato fino al 2024 con il Décreto MEF n. 1293 del 27 settembre 2024 ed infine
esteso per i periodi 2025 e 2026 daila Legge di Bilancio 2026 (L.,199/2025) disciplinata
dal Regolamento IVASS n. 57 del 9 febbraio 2028, che consente di valutare i titoli-non
destinati a permanere durevolmente nel patrimonio della Societa, sotto determinate
condizioni, al valore di iscrizione come risultante dall'ultimo bilancio annuale regolarmente
approvato ovvero, per i titoli non presenti in portafoglio al 31 dicembre dell’esercizio
precedente, al costo di acquisizione, fatta salva la perdita di valore di carattere durevole,
anziché al valore di realizzazione desumibile dall'andamento del metcato e di sospendere
dungue temporaneamente le minusvalenze per tali titoli.

I richiamati principi contabili e criteri di valutazione sono, inoltre, ispirati ai criteri generali

della prudenza e della competenza, al fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta

della situazione patrimoniale ﬁnanziaria e del risultato economico della Compagnia.

Gli schemi di Stato Patrimoniale e Conto Economico sono oonforml ai modelli previsti in
allegato (Allegato 1) al Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008 cosi come modificato ed
integrato dal provvedimento IVASS n. 53 del 6 dicembre 2016 e contengono importi espressi
in euro arrotondati per eccesso o per difetto all'unita divisionale pil vicina; la somma
algebrica delle differenze derivanti dagli arrotondamenti & stata ricondotta alle voci F.IV) Altre
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attivita o G.IX) Altre passivita per lo Stato Patrimoniale o 1ll.11) Oneri straordinari o lI.10)
Proventi straordinari per il Conto Economico.

Ai sensi dell’art. 4 del citato Regolamento ISVAP n. 22, tutti gli importi esposti nella presente
. Nota integrativa sono espressi in migliaia di euro, salvo dove diversamente specificato.

Il presente bilancio d’esercizio al 31 dicembre 2025 & sottoposto a revisione legale dalla
societa di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A.

Si espongono‘di seguito i criteri di valutazione di riferimento.
STATO PATRIMONIAL‘E

Attivi immateriali

Le immobilizzazioni immateriali vengono iscritte al costo di acquisto comprensivo degli oneti
accessori direttamente imputabili.

Gli importi vengono esposti al netto delle quote di ammortamento diretto, calcolate in misura
sistematica in relazione alla residua possibilita di utilizzazione degli attivi sottostanti.

Attivi materiali

Vengono iscritti al costo di acquisto comprensivo degli oneri accessori e vengono esposti al
netto del fondo ammortamento. Gli ammortamenti vengono calcolati in base ad aliquote
considerate congrue in relazione alla valutazione tecnica ed economica dei cespiti.

|: costi di manutenzione e riparazione ordinari sono spesati nell’esercizio in cui sono
sostenuti.

Investimenti finanziari: criteri di classificazione

In attuazione al Regolamento IVASS n. 24 del 6 giugno 2016 ~ comprese le istruzioni fornite
da IVASS tramite la “lettera al mercato” del 22 luglio 2013 e 14 luglio 2021 - e delie direttive
emesse da Crédit Agricole Group per I'implementazione della “Volcker Rule”, il Consiglio di
Amministrazione della Societd ha aggiornato in data 18 dicembre 2024 la “Politica
Finanziaria” della Compagnia deliberando:
- i criteri di selezione degli investimenti nonché i limiti e le oondmom delle operazioni
consentite su titoli in portafoglio;
- |criteri di classificazione dei titoli al comparto ad utilizzo durevole e non durevole;
- le categorie di investimenti ammissibili con i relativi limiti in termini di area
geografica, mercato, settore, controparte e divisa di denominaziong;
- la politica strategica degli investimenti di medio-lungo periodo.
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Investimenti finanziari: criteri di valutazione

Titoli obbligazionari, azionari ed altri investimenti finanziari aventi natura di
investimento durevole ‘ '

| titoli aventi natura di investimento durevole e, pertanto, destinati a permanere nel
portafoglio della Societa, sono iscritti al costo d'acquisto, calcolato secondo il metodo
del costo medio ponderato. Tale costo viene rettificato dalla differenza positiva o
negativa tra il costo di acquisto ed il valore di rimborso del titolo, ammortizzata pro-
rata temporis nel periodo intercorrente tra la data di acquisto e la data di scadenza. |
titoli in valuta estera sono valorizzati al cambio di fine periodo.

Per i titoli negoziati nei mercati regolamentati, il valore di mercato, utilizzato come
primo indicatore di perdite durevoli divalore, & determinato sulla base dei prezzi rilevati
nell’'uftimo giorno di negoziazione di dicembre alla Borsa di riferimento, per i titoli non
quotati si fa riferimento alla quotazione di titoli aventi caratteristiche analoghe o, in
mancanza, a criteri di valutazione basati sul presumibile valore di realizzo.

Nel caso di perdite permanenti di valore si procede all'iscrizione di tale minor valore.
Tali riduzioni sono riprese in aumento nell'esercizio nel quale vengono eventualmente
meno i motivi che le hanno originate.

Titoli obbligazionari, azionari ed-altri investimenti fmanz:art che non cost:tuyscono
investimento durevole

Tali titoli sono valutati al minore tra il costo ed il valore di mercato.

Il costo & determinato con il metodo del costo medio ponderato, rett:f;cato dalla
differenza tra il costo di emissione ed il valore di rimborso del titolo, ammortizzata pro-
rata temporis nel periodo intercorrente tra la data di acquisto e la data di scadenza.

[ titoli in valuta estera sono valorizzati al cambio di fine periodo. ;
Per i titoli negoziati nei mercati regolamentati, il valore di mercato & determinato sulla
base dei prezzi rilevati nell’ultimo giorno di negoziazione di dicembre alla Borsa di
riferimento, per i titoli non quotati si fa riferimento alla quotazione di titoli aventi
caratteristiche analoghe o, in mancanza, a criteri di valutazione basati sul presumibile
valore di realizzo. Per i titoli precedentemente svalutati, relativamente ai quali siano
venute meno le ragioni che avevano reso necessario I'abbattimento al valore di
realizzo, si procede al ripristino del costo originario.

¢

Crediti

Vengono iscritti al presumibile valore di realizzo, adeguando ove necessario il valore
nominale mediante apposito fondo svalutazione crediti.

Nei “crediti verso assicurati” vengono iscritti i crediti per premi scaduti che nsultano non
riscossi; il relativo fondo svalutazione viene calcolato sulla base dell’ andamento degliincassi,
rllevato per singolo ramo di garanzia.

Debiti e altre passivita

| debiti e le altre passivita sono esposti al valore nominale.

Fondo di trattamento di fine rapporto
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Il fondo riflette 'intera passivitd maturata nei confronti di ogni singolo dipendente iscritto nel
libro unico del lavoro alla fine del periodo, in base all'art. 2120 del c.c., ai contratti di
_categoria ed agli accordi aziendali vigenti.

Fondo per rischi ed oneri

In tale voce vengono iscritti eventuali accantonamenti atti a fronteggiare perdite o debiti di
natura determinata e di esistenza certa o probabile, per i quali I'ammontare o la data di
sopravvenienza sono indeterminati alla chiusura dell’esercizio.

| rischi per i quali la manifestazione di una passivitd & possibile ma non probabile sono
descritti nella Nota integrativa, senza procedere allo stanziamento di fondi rischi.

Riserve tecniche rami vita

1. Le riserve tecniche dei rami vita sono calcolate in conformita alla normativa in vigore
ed alle disposizioni dell’Autorita di controllo e determinate in modo analitico sulla base
di assunzioni attuariali appropriate. Le riserve matematiche, costituite ai sensi dell'art.
11, comma 1, dell’Allegato 14 al Regolamento n. 22 del 4 aprile 2008 modificato e
integrato dal Provvedimento [VASS n. 53 del 6 dicembre 2016 e determinate in
conformita all'art, 168, comma 1 e comma 2 del medesimo Regolamento;
2. leriserve per somme da pagare, costituite ai sensi e in conformita all’art. 11, comma
3, dell'Aliegato n. 14 al Regolamento n. 22 del 4 aprile 2008; :
3. leriserve per spese future, costituite ai sensi art. 11, comma 1, dell’Allegato n. 14 al
Regolamento n. 22 del 4 aprile 2008 e determinate in conformita all'art. 17, comma
1, comma 2 e comma 3 e all’art. 20, comma 1 e comma 2 del medesimo regolamento;
4, le riserve.aggiuntive per rischio finanziario, costituite ai sensi dell'art. 21, comma 1,
dell’Allegato n. 14 al Regolamento n. 22 del 4 aprile 2008 e determinate in conformita
a quanto disposto dal medesimo regolamento;
b, le riserve aggluntlve diverse dalle riserve per rischio fman2|ar|o costituite ai sensi
- dell’art. 35, comma 1, dell'Allegato n. 14 al Regolamento n. 22 del 4 aprile 2008 e
determinate in conformité a quanto disposto dal medesimo regolamento;

Riserve tecniche a carico dei riassicuratori e retrocessionatri

Le riserve tecniche a carico dei riassicuratori sono calcolate in base alle condizioni
contrattuali previste nei trattati di riassicurazione.

Ratei e risconti

Sono costituiti da quote di proventi o di costi comuni a due o pill esercizi, ripartiti secondo
criteri atti a realizzare il principio delia competenza economica e temporale.
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CONTO ECONOMICO

Premi lordi ed accessori ,

Ai sensi dell’art. 45 del D.Lgs. 173/1997 nonché del Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile
2008 cosi come modificato ed integrato con provvedimento IVASS n. 53 del 6 dicembre .
20186 e dal Provvedimento IVASS n. 68 del 14 febbraio 2018, i premi sono contabilizzati al
momento della loro maturazione prescindendo dalla data in cui se ne manifesta ['effettiva
riscossione ed al netto delle imposte a carico degli assicurati.

La competenza di periodo & assicurata dal riporto premi, incluso nelle riserve matematiche,
nonché dalla riserva premi delle assicurazioni complementari.

Premi ceduti in riassicurazione

[ premi ceduti in riassicurazione comprendono gli importi spettanti ai riassicuratori in base ai
trattati di riassicurazione stipulati dalla Compagnia.

Proventi da investimenti

Sono iscritti in tale conto i proventi, le riprese di valore ed i profitti da realizzo derivanti dalla
gestione degli investimenti iscritti nella classe C dello stato patrimoniale.

Altri proventi teonici, al netto delle cessioni in riassicurazione

Il conto accoglie tutti i proventi di natura tecnica, inclusi quelli relativi alla r1a83|cura2|one
passiva, non compresi nelle altre voci tecniche,

Oneri relativi al sinistri, al netto delle cessioni in riassicuraziohe

Tale voce include anche le spese di liquidazione sostenute per la gestione dei pagamenti,
determinate in base al costo per il personale che svolge tale attivita.

Spese di geétione

o Provvigioni di acquisizione
Il conto accoglie i compensi spettanti alla rete divendita in relazione all’ acquisizione
dei contratti.

+ Provvigioni di incasso
Sono iscritti in tale voce i compensi corrisposti alla rete di vendlta in relazione
all'attivita di incasso svolta per conto della Compagnia.

° Altre spese di acquisizione
il conto accoglie gli altri-compensi a intermediari, gli oneri di produzione ed
organizzazione € la quota di spese generali attribuita. ;
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o Altre spese di amministrazione
Comprende gli ammortamenti di beni mobili, le spese per il personale non attribuite
agli oneri relativi all'acquisizione dei contratti, alla liquidazione dei sinistri ed alla
- gestione degli investimenti, nonché le altre sp‘ese non imputabili alle altre attivita.

e Prowvigioni e partecipazioni agli ut/// ricevute dai riassicuratori
Comprende le provvigioni su cessioni e retrocessioni nonché le partecipazioni agll
utili ricevute dai riassicuratori sulla base dei trattati in essere

Oneri patrimoniali e finanziari

Sono iscritti in tale conto gli oneri, le rettifiche di valore e le perdite da realizzo derivanti dalla
gestione degli investimenti iscritti nella classe C dello stato patrlmomale
Altri oneti tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione

[l conto accoglie tutti gli oneri di natura tecnica, inclusi quelli relativi alla riassicurazione
passiva, non compresi nelle voci precedenti.

Utile da investimenti trasferito al conto noh tecnico

Ai sensi dell'art. 23 del Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008 cosi come modificato ed
integrato con provvedimento IVASS n. 53 del 6 dicembre 2016, viene iscritta in tale voce una
quota degli utili da investimenti da trasferire al conto non tecnico.

Tale quota viene calcolata secondo le modalita indicate dall’art. 23 comma 1 lett. b) e c) del
suddetto regolamento, in relazione al’ammontare del patrimonio netto iniziale e finale
dell’'esercizio ed all'ammontare delle riserve tecniche obbligatorie iniziali e finali al netfo delle
cessioni in riassicurazione.

Ai sensi dell’art. 23 comma 1 lett. f) del citato regolamento, qualora I'utile degli investimenti
che resta assegnato al conto tecnico risulti inferiore alllammontare degli utili degli
investimenti contrattualmente attribuiti agli assicurati nell'esercizio, la quota dell’utile degli
investimenti da trasferire al conto non tecnico viene opportunamente ridotta, fino al suo
eventuale annullamento, in misura patri a tale minor valore,

Altri proventi

If conto accoglie i proventi di natura non techica derivanti dalla gestione ordinaria.

- Altri oneri

Il conto accoglie gli oneri di natura non tecnica derivanti dalla gestione ordinaria, incluse le
quote di ammortamento degli attivi immateriali diversi dalle provvigioni di acquisizione e
dalle altre spese di acquisizione.

Proventi straordinari

Il conto accoglie tutti i proventi estranei alla gestione ordinaria dell'impresa.

Oneri straordinari
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[l conto accoglie tutti gli oneri estranei alla gestione ordinaria dell’'impresa.

Imposte sul reddito dell’esercizio e Irap

Esse sono accantonate per competenza in base alla migliore stima del reddito imponibile, in
applicazione della vigente normativa fiscale, tenuto conto delle esenzioni appllcablll e dei
. costi non deducibili.

Il principio contabile OIC n. 25, recante il trattamento fiscale delle imposte sul reddito,
prevede liscrizione in bilancio delle imposte differite- ¢ anticipate sull’'ammontare
complessivo delle differenze temporanee tra il valore delle attivita e passivita determinate
secondo i criteri civilistici ed il corrispondente valore fiscale. ' A

Le attivita per impos’ée anticipate ed i benefici connessi ad eventuali perdite fiscali sono
rilevate contabilmente nella misura in cui vi € la ragionevole certezza di un reddito imponibile
a fronte del quale possano essere utilizzate le differenze temporanee deducibili e le perdite
riportabili.

Le passivita per imposte differite non sono contabilizzate qualora esistano scarse pOSSIblllta
che il relatlvo debito msorga

Valori espressi in divise estere

Eventuali poste di bilancio in divisa estera vengono convertite in euro sulla base dei cambi
di fine periodo. | relativi utili e perdite, cosi come quelli realizzati sulla base dei cambi alle
date delle singole operazioni, vengono iscritti direttamente al conto economico.

Stime ed assunzioni operate nella redazione del bilancio d’esercizio

La redazione del bilancio d’esercizio e dei relativi Allegati in applicazione dei principi contabili
e della normativa di settore, comporta I'effettuazione di stime ed assunzioni che producono
effetti sui valori relativi ad attivita, passivita, costi e ricavi, nonché sulla presentazione di
attivita e passivita potenziali alla data di chiusura dell’esercizio.

La verifica di dette stime e valutazioni & svolta dal management della Compagnia sulla base
dell’'esperienza e di altri fattori ritenuti ragionevoli.

| risultati effettivi potrebbero differire da tali stime, in conseguenza delie diverse condizioni
operative che si dovessero effettivamente verificare.

Le variazioni delle stime vengono rilevate a carico del conto economico nell’esercizio in cui
si manifestano. -
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PARTE B - Informazioni sullo stato patrimoniale e sul conto economico

Stato patrimoniale - Attivo
Sezione 1 - ATTIVI IMMATERIALI (voce B)

51100020 31122004 Varazionc |

5. Altri costi pluriennali _ ‘5.676 - 1.836 © 3.840

Totale della voce B . 5676 1.836 3.840

1l prospetto seguente dettaglia le movimentazioni di questa voce intercorse nel corso
dell’'esercizio, riportate anche nell’Allegato 4 alla presente Nota Integrativa:

.. Auionerli Immopliz]
. Sortware Totale
, » plurlennall imm in corso .
|Costo storico 0 71 1772 1.843
Fondo ammortamento 0 -7 0 -7
Valore di bilancio al 31.12.2024 0 64! 1.772: 1.836
Acquisizioni/incrementi 2.861 1.673 O 4.534
Riclassifiche 4272 500 -1.772§ 0
Alienazioni 0 0 o} 0
Rivalutazioni dell'esercizio : 0 0 : 0 0
Svalutazioni dell'esercizio (increm.to ;
f.do amm.to) { 0 -59 0 -59
Ammortamento dell'esercizio -413 -222 O -635
Valore di bilancio al 31.12.2025 3.720 1.956 0 5.676
- |Totale delle rivalutazioni sulle ; ’
immobilizzazioni immateriali iscritte o 0 0 0
in bilancio ‘ ‘ ’

La voce Altri oneri pluriennaliammonta a 1.956 migliaia di euro, in aumento di 1.892 migliaia
di euro rispetto al dato aggregato del 2024; tale aumento & riconducibile quasi
esclusivamente alla voce Acquisizioni/incrementi che ammonta a 1.673 migliaia di euro e
dalla riclassifica delle immobilizzazioni in corso per 500 migliaia di euro.

La voce Software ammonta a 3.720 migliaia di euro ed & composta nella sua interezza dalla
voce Acquisizioni/Incrementi delle diverse licenze software utilizzate dalla Compagnia per la
gestione operativa e amministrativa di 2.861 migliaia di euro, dalla riclassifica delle
immobilizzazioni in corso per progetti su software terminati nel 2025 paria 1.272 migliaia di
euro e ammortamenti per 413 migliaia di euro.
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La quota di ammortamento dell’'esercizio emerge dall’applicazione delle seguenti aliquote,
rappresentative della residua possibilita di utilizzazione degli attivi gorrispondenti:

o il software in uso € ammortizzato applicando un’aliquofa del 20%;
o gli altri’ oneri pluriennali sono ammortizzati applicando un’aliquota del 20% ad

eccezione della parte relativa al sistema di gestione dei sinistri ammortizzata sulla
durata di 3 anni. ‘

Provvigioni di acquisizione da ammortizzare (voce B.1)

PilVera Protezione non 'hakprovvigioni da ammortizzare.

Sezione 2 - INVESTIMENTI (voce C)

i Investlmentll in imprese del gruppo e in . 6.714 ‘ o 6.714
altre partecipate -

. Altri investimenti finanziari 414575 383.966 30.609

Totale della voce C 421.289 383.966 37.323

Investimenti in imprése del gruppo e in altre partecipate (voce C.lI)

Obbligazioni emesse da imprese (voce C.1.2)

Tale voce & costituita da obbligazioni emesse dalla controllante Crédit Agricole SA (4.644
migliaia di euro) e dalla consociata Crédit Agricole London (2.070 migliaia di euro) per un
valore complessivo di 6.714 migliaia di euro. '

Sono tutte obbligazioni assegnate al comparto non durevole:

Titoli obbligazionari non durevoli

Totale ; 6.714 ) 0 6.744 /s

Di seguito il dettaglio per ente emittente:
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' 3'1 122025

CREDIT AGRICOLE London 2.070
CREDIT AGRICOLE SA 4.644
Totale 6.714

Le variazioni intervenute nel corso dell’esercizio nella voce C.L2 sono evidenziate
nell’Allegato 5 alla presente nota integrativa e vengono di seguito dettagliate, distintamente
per ente emittente:

"Valdr“éal - Vabreall
. . 31122024 > 81199055
CREDIT AGRICOLE London 0 . 0 2,070
CREDIT AGRICOLE SA - ’ 0 . 0 4.644
Totale ¢ ) 0 . 0 8.714

Gli incrementi si riferiscono per 8.714 migliaia di euro ad acquisti.

Altri investimenti finanziari (voce C.lII)

Vailazions.

VoceCMl 31122005 1400024

2. Quote di fondi comuni di investimento’ 37.325 36.547 778
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso 377.250 347419 29.831
Totale della voce C.lI 414575 383.966 30.609

Nei paragrafi successivi sono esposte le informazioni di dettaglio, distintamente per ciascuna
tipologia di investimento, inoltre, gli Allegati 8 e 9 alla presente Nota integrativa ne
specificano 'assegnazione ai comparti durevole e non durevole, nonché i corrispondenti
valori di mercato.

Quote di fondi comuni di investimento (voce C.lI.2)

[l saldo della voce C.I1.2, interamente classificato comeé non durevole, & cosi composto:

‘ V"??We?"f - Var|a2|on|

' : , 31422025 = 81,12.2024 ‘
Fondi Monetari 3.500 - 3 500
Fondi Investimento Alternativi 31.126 27.348 3.778
Fondi Immobiliari 2.699 : 9.199 - 6,500
Totale ' 37.325 ' 36.547 778

Le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio sono le seguenti:
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Quote di.fondi comuni di investimento ’ 36.547 10.638 -9.860 37.325| -
" |Totale © T 36547 10.638 -9.860 37.325

Gli incrementi si riferiscono ad acquisti ed a richiami di impegni sottoscritti su fondi
immobiliari ed alternativi per 10.516 migliaia di euro e per 122 migliaia di euroa riprese di
valore.

[ decrementi sono da imputare per 9.478 migliaia di euro a vendite ed a rimborsi parziali su
fondi immobiliari ed alternativi, e per 382 migliaia di euro a svalutazioni.

» Obbligazioni ed altri titoli a reddito fisso (voce C.III.3)

Le obbligazioni classificate in questa voce sono principalmente titoli di stato italiani (85.044
migliaia di euro) ed esteri (206.358 migliaia di euro). Tra gli altri emittenti si segnalano per
rilevanza: Angie (Ex GDF SUEZ) (8.268 migliaia di euro), Pernord Ricard SA (4.787 migliaia
di euro) e Carlsberg (3.879 migliaia di euro).

La tabella successiva fornisce la distinzione dei titoli quotati e non quotati in portafoglio alla
data di chiusura dell’esercizio, evidenziando anche I'assegnazione ai comparti durevole e
non durevole:

Titoli obbligazionari quotati ‘ 153.218 224.032 377.250
Titoli obbligazionari non quotati o - 0 0
Totale ‘ 153.248 224.032 '377.250

Al 31 dicembre 2025 la Compagnia detiene titoli a tasso fisso per 372.250 migliaia di euro
e titoli a tasso variabile per 5.000 migliaia di euro.

Le variazioni intervenute nel corso dell’esercizio sono desumibili dal prospetto che segue:

31122025

Titoli obbligazionari hon durevoli 249 357 116.377 -141.703 224.031
Titoli obbligazionari durevoli ~ 98.062 56.064 -907 153.219
[Totale : ‘ 347,419 . 172441  -142.610 377.250

Le variazioni intervenute nel corso dell'esercizio sul Comparto durevole sono evidenziate
nell’Allegato 9 alla presente Nota integrativa.

In particolare, nel portafoglio ad utilizzo durevole gli mcrementl sono costituiti per 56.010
migliaia di euro da acquisti e per 54 migliaia di euro da scarti di emissione e negoziazione; i
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decrementi sono costituiti per 883 migliala di euro da rimborsi e per 24 migliaia di euro da
scarti di emissione e negoziazione.

il prospetto seguente fornisce un maggiore dettaglio deile‘ movimentazioni registrate nel
corso del 2024, relativamente all'intero portafoglio obbligazionario classificato nella voce
C.UI.3:

Valore di bilancio al 31.12.2024 347419
Incrementi ‘ 172.441
Acquisti 170.293
Riprese di rettifiche di valore 1.624
Scarti di emissione/negoziazione 524
Decrementi , -142.610
Vendite ' -100.432
Rimborsi _ -41.466
Rettifiche di valore 774
Scarti di emissione/negoziazione a 59
Valore di bilancio al 31.12.2025b 377.250

Il confronto tra il valore esposto nel presente bilancio d’esercizio ed il corrispondente valore
di mercato al 31 dicembre 2025 evidenzia:

¢ sul comparto ad utilizzo non durevole plusvalenze latenti 964 migliaia dl euro e
nessuna minusvalenza latente;

s sul comparto ad utilizzo durevole plusvalenze latenti per 565 migliaia di euro e
© minusvalenze latenti per 5.796 migliaia di euro,

Sezione 4 - RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI (voce D
bis) |

VoceDbls 31120095 3142.2024 Variazione
3. Riserva per somme da pagare 16.842 16.337 505
Totale della voce D.bis 16.842 16.337 505

In ottemperanza a quanto previsto dal Regolamento [VASS n. 38 del 3 luglio 2018 la
Compaghnia definisce la Politica di Sottoscrizione e Riassicurazione che viene approvata dal
CDA almeno una volta all'anno delineando la strategia di attenuazione dei rischi. Le scelte
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gestionali vengono definite in coerenza con la Politica di Sottoscrizione e Riassicurazione e
con le linee guida del Gruppo CAA.

.In linea con la procedura interna, Flmpresa definisce la struttura riassicurativa ottimale,
unitamente agli specifici strumenti riassicurativi e alla percentuale di cessione dei premi e
dei rischi, scelti in funzione del profilo di portafoglio dell'Impresa in base ai seguenti criteri:
¢ . iltipo di copertura; ,

. le esposizioni.

Gli accordi di riassicurazione devono coprire le prestazioni offerte dai prodotti in vigore e
adattarsi ad essi in termini di: definizione dei rischi coperti, esclusioni, condizioni di
sottoscrizione. )

Gli accordi di riassicurazione sono monitorati su base continuativa con evidenza dell’'impatto
premi € obblighi ceduti in riassicurazione.

Per la selezione dei partners riassicurativi, la Compagnia:
. segue le linee guida del Gruppo CA AssUrances;

. opera con riassicuratori di comprovata affidabilita credmZIa solidita patrimoniale e
~ finanziaria, tra cui & condizione necessaria I'asseghazione da parte di una delle agenzie di
rating individuate (Standard & Poor’s - Moody’s - Fitch) come riportato nelle linee guida del
Gruppo CAA.

Come da delibera del Consiglio di Amministrazione del 18/12/2024, conforme a quanto
indicato nella Politica di Riassicurazione approvata nella medesima assemblea consiliare e
conformemente al Regolamento IVASS n. 38 del 3 luglio 2018 in materia di sistema di
.governo societario, la Compagnia opera facendo ricorso a riassicuratori che rispondano a
criteri di esposizione al rischio, di rating e di professionalita ritenuti idonel.

- Le forme riassicurative adottate prevedono Trattati con ritenzione e Trattati in quota, dove la
Cedente si impegna a coprire una percentuale stabilita del rischio con un massimo previsto
a seconda del Trattato.

In particolare, la protezione riassicurativa viene fornita dalle seguenti Compagnie:
* RGA International Reinsurance Company DAC (RGA) ~ rating S&P: AA-.
*  SCOR Global Life S.E. (SCOR rappresentanza generale per l'ltalia) - rating S&P At;
* Hannover Rueck SE - rating S&P: AA-;
* TOA Reinsurance Company LTD - rating S&P: A
.+ Swiss Re Europe SA - rating S&P AA-
» Swiss Life AG ~ rating S&P: A+;
+ Nacional de Reaseguros SA - rating S&P: A; -
»  CNP Assurances SA - rating S&P: A;
*  Mapfre RE SA - rating S&P; A+;

/
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Sezione 5 ~ CREDITI (voce E)

51422085 313,205 Vanasione. " Veres

I, Crediti da operazioni di assicurazione diretta 4,118 5.804 -1.686 -29%

Il. Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione 1.543 1.804 261 -14%

. Altri crediti 2.470 11.429 -1.959 -17%

Totale dejla voce E 15,134 19.037 -3.906 -21%

“L’intero importo dei crediti esposti nel presente bilancio & esigibile a partire dall’esercizio
2025.

Le variazioni rispetto al 31 dicembre 2024 sono commentate nelle categorie che seguono.
Crediti da operazioni di assicurazione diretta (voce E.I)

- Crediti verso assicurati

La voce ammonta a 1.342 migliaia di euro, di cui 1.122 migliaia di euro per premi
dell'esercizio e 220 mila euro per premi degli esercizi precedenti, e si confronta con un saldo
di 5.803 milioni alla chiusura dell’esercizio precedente.

Il delta rispetio all'anno precedente & dovuto alla svalutazione dei crediti dell'anno
precedente di 976 migliaia di euro, la movimentazione dell’anno data dai crediti chie sono
stati incassati al netto di quelli relativi a premi dell'esercizio non ancora incassati ed alla
ticlassifica dei crediti verso la consociata AGOS in crediti verso intermediari.

1.4 Crediti verso assicurati . 1.342 . 5803 4.461 ~T7%
1.2 Crediti verso intermediari di assicurazione 2776 1 2775 n/s
Totale delia voce E . 4,118 5.804 -1.686 29%

Di seguito si espone il dettaglio per singolo ramo dei crediti verso assicurati inclusi nella voce
E.l1: '

© Veasivoon  Variadon delfanio
Clgdll!l Svaltazione.

. e “Svalinazione

Credl. e

1 Vita umana 976

Totale della voce E.1 976
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Crediti verso intermediari di assicurazione
Tale voce accoglie per 2.776 migliaia di euro i crediti verso la consociata AGOS relativi a
premi da incassare. Lo

Crediti derivanti da operazioni di riassicurazione (voce E.li) '

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione .. 1.543 1.804 261

Totale della voce E.Il 1.543 1.804 261

In tale voce confluiscono i saldi dei conti correnti accesi nei confronti di imprese con cui si
intrattengono rapporti di riassicurazione; sono pertanto classificati in questa voce tutti i
rapporti di conto corrente riconducibili a compagnie di assicurazione e riassicurazione
singolarmente identificate, anche se intermediate.

Di seguito si fornisce il saldo per riassicuratore:

RGA Intl. Reinsurance Company - ,

Hannover Re 1543 1.073 470 44%)|
Altri - 0 85 85  -100%
Totale . 1543 1.804 261 14%

Altri crediti (voce E.III)

Altri crediti ) ' ) 9470 11.429 -1.959

Totale della voce E.HI . ) 9.'470 11.429 -1.959

La tabella seguente fornisce un dettaglio di tale voce:
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31122025 381122024 Varlazione  Variaz. %

Attivita per imposte anticipate 3.584 1.768 . 1.816 n/s
Altri crediti tributari 5.154 9.300 -4.146 -45%
Altri crediti 732 361 371 n/s
Totale 9.470 11.429 -1.959 . -17%

‘Non sono state effettuate svalutazioni con riferimento a tali crediti in quanto la loro esigibilita
& prevista entro 'esercizio successivo.

Si seghala che la voce & composta principalmente da:

o gli altri crediti tributari sono costituiti dagli acconti per imposte sul reddito (4.628
migliaia di euro), da ritenute d’acconto su proventi da titoli (452 migliaia di euro) e da
altri crediti tributari di natura diversa per 74 migliaia di euro;

o glialtri crediti sono costituiti principalmente da fatture da emettere per servizi prestati
in outsourcing alle consociate (263 migliaia di euro) e da crediti verso la consociata
Crédit Agricole Italia per il consolidato fiscale (27 migliaia di euro). Nella voce rientrano
inoltre, per 437 migliaia di euro di crediti diversi e 5 migliaia di euro per crediti verso il
personale.

Si dettagliano di seguito le obmponenti che hanno dato origine alle imposte anticipate:

Differenze | Diffetene.
temporanee f temporanee =
31422005 = = iaiio0004 @

IRES anticipata :  24,0% 24,0%
Variazione delle riserve tecniche (DL n. 78 del 31 0 0 0 0
maggio 2010) { ' : ‘
Costi deducibili secondo il principio di cassa 11.888 2.853! 5.829 1.399
|RAP anticipata 8,82% 6,82%
Costi deducibili secondo il principio di cassa 8.293 731 5.412 369
Totale imposte anticipate . 20.180 3.684: 11.242 1.768

Le aliquote d’imposta utilizzate ai fini della stima sono quelle considerate presumibilmente
vigenti alla data in cui si reahzzera il recupero fiscale di competenza. '

Alla luce di quanto sopra, gI| importi indicati nella tabella includono I'adeguamento delle
imposte anticipate derivante dall'incremento di 2 punti percentuali ‘dell’aliquota IRAP
previsto dall’articolo 1, comma 74, della Legge n. 199/2025 (Legge di Bilancio 2026), per
gli esercizi 2026, 2027, 2028. '
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Sezione 6 — ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO (voce F)

Nota integrativa

I. Attivi materiali e scorte 15 0 15

1. Disponibilita liquide 3.050 3.145 -95
IV. Altre attivita 0 401 -401.
Totale della voce F 3.065 3.546 -481.

Le variazioni rispetto all'esercizio precedente sono commentate nelle categorie che seguono.

Attivi materiali e scorte (voce F.l)

1. Mobili, macchine d'ufficioe
mezzi di trasporto interno

15

15

Totale della voce F.I

15

0

15

Il prospetto seguente-dettaglia le movimentazioni di questa voce intercorse nel corso

dell'esercizio:

Costo storico 0 0 15 15
Fondo ammortamento 0 0 0 0
Valore di bilancio al 31.12.2024 0 0: 15 15
Acquisizioni 0 4: 0 4
Riclassifiche 0 151 -15 ]
Alienazioni 0 0! 0 0
Rivalutazioni dell'esercizio 0 0 0 ‘0
Svalutazioni dell'esercizio 0 0 0 0
Ammortamento dell'esercizio 0 —33 0 -3
Valore di bilancio al 31.12.2025 0 15! .0 15
Totale delle rivalutazioni sulle :

immobilizzazioni materiali iscritte in 0 0 0
bilancio ‘

Gli incrementi relativi all'acquisto di macchine d'ufficio per complessivi 4 migliaia di euro
“sono relativi prevalentemente all’acquisto di monitor, pc portatili e smartphone da utilizzare
durante l'ordinario svolgimento dell'attivita lavorativa e per 15 migliaia di euro per la

riclassifica da Immobilizzazioni in corso.



AT | Nota integrativa

PIUVERA

Protezione

La quota di ammortamento dell’esercizio emerge dall’applicazione delle seguenti aliquote
rappresentative della residua possibilita di utilizzazione degli attivi sottostanti:
. 20% per le macchine d'ufficio.

Disponibilité liquide (voce F.II)

31122025 31.12.2024 Variazione

1. Depositi bancari e ¢/c postali 3.050 3.145 -95

Totale della voce F.Ii ' 3.050 3.145 95

La voce & composta da conti aperti presso BANCO BPM S.P.A (2.228 mlgllala di euro), Banca
Aletti (722 migliaia di euro) e Unlcred|t (100 migliaia di euro).

Altre attivita (voce F.IV)

 31.12.2025 81.12.2024 Varlazione

2. Attivita diverse 0 401 401

Totale deila voce F.IV : ) 0 401 -401

Non ci sono attivitd diverse al 31 dicembre 2025. Il dato dell'anno precedente si riferiva
principalmente a partite in riconciliazione per operazioni da regolare alla data di chiusura
dell’esercizio a valere sui saldi delle disponibilita liquide chiuse nel corso deil'anno 2025,

Sezione 7 - RATEI E RISCONTI (voce G)

31120025 81122024 Variazione

1. Per interessi - 3.552 2,443 1.109
3. Altri ratei e risconti 387 122 265/
Totale delia voce G 3.939 2.565 1.374

Tale voce & composta per 3.552 migliaia di euro da ratei attivi maturati su titoli di classe C e
per 387 migliaia di euro da altri risconti attivi.

Non vi sono ratei e risconti di natura pluriennale.

| saldi alla chiusura dell'esercizio delle voci G.1, G.2 e G 3 sono di seguito dettaghatl
indicando separatamente ratei e risconti:
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Ratel attivi 3.552 2,443 1.109 45%
Risconti attivi 0 0 0 n/s
Per interessi 3.552 2.443 1.109 45%
Ratei attivi 0 0 0" n/s
Risconti attivi 387 122 265 n/s
Altri ratel e risconti 387 122 265 n/s
Totale 3.939 2.565 1.374 54%]
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Stato patrimoniale - Passivo

Sezione 8 - PATRIMONIO NETTO (voce A)

31120025 31422024  Varlazione,

|. Capitale scciale 47.500 47.500 0

IV. Riserva legale 7473 6.989 484

VII. Altre riserve 5585 | 5.5565 0

VIII. Utili (perdite) a nuovo 68 . 68 -0

IX. Risultato dell'esercizio 4,885 9.684 -4.799
[Totale della voce A 65.481 69.796 4315

Nel corso dell’esercizio il patrimonio netto si & movimentato per effetto di quanto deliberato
dall’Assemblea ordinaria tenutasi in data 23 aprile 2025 in merito alla destinazione dell’utile
del 2024, pari a 9.684 migliaia di euro; di questo importo 9.200 migliaia di euro sono stati
distribuiti agli azionisti e 484 migliaia di euro a riserva legale (per maggiori dettagli si veda la
tabella seguente).

Le movimentazioni intervenute nelle singole voci del patrimonio netto nel corso degli ultimi
due esercizi sono riepilogate nelle tabelle seguenti (importi in euro):

| Importoal 81.12.2003 S

- Jes prec. (1) L

Capitale sociale 47.500.000; o o; o, 0 o} 47.500.000
Riserva legale 1 8116417} 872.0061 o} o ol 5,088,422
Altre riserve 5.565.510} i ) o o} 5.565.510
Utili/perdite a nuovo -4,400.090} 16.568.107! o -12.100.000; 0 68.017
Risultato delleserciz 17.440.113! 47440113 o o 0,684,216 9.684.216
Totale : 72.211.950 o 0f 12100000} 9.684.216; 69,796,166
Dividendi da : ' o

e 0 12.100.0000 ol 12.100.000
distribuiti o ] e i

Note:

(1) Assemblea ordinarla del 22,04.2024 (destinazlone utlle)
2y Assemblea ordinaria del 18,06.2024 (distribuzione utill)
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Capitale sosiale f 47.500.000! ol o 0 0l 47.500.000
Riserva legale : 6.988.422} 480,211} o 0 ol 747263
Altre riserve ‘ 5.565.510! ol o 0 o, 5555510
.| Utili/perdite'a nuovo 5 68.017! 5i o 0 o} 68,023
Risultato dellesercizio | 9.684.2161 9,684,216 o 0 4BBABIE] 4884848
Totale o 69.796. 166 6,200,000} o o 4884848 65.481014
Dividendi da distribuiti ] 9.200.000] v L o 0 2200000
Note:

(1) Assemblea ordinaria del 23.04.2025 (destinazione utile)

Al 31 dicembre 2025 il capitale sociale, interamente versato, risulta essere costituito da
47.500.000 azioni, interamente detenute da PiliVera Assicurazioni:

PiuVera Assicurazione 47.500.000 " 100,00% 47.500.000

Totale 47.500.000 1 47.500.000

Nella seguente tavola & analizzata la disponibilita e distribuibilita delle voci di patrimonio
netto; in merito si ricorda che la Societa & tenuta anche al rispetto di complessivi requisiti di
patrimonializzazione determinati da specifiche norme preposte al loro computo in relazione
all'attivita esercitata. ‘ ‘ '

Capitale 47500 B 0 0 0 o]

Riserve dif capltale

Altre riserve 5.555 ABC - 2.498 3.056 0 0
Riserve di utill )

Riserva legale 7.473 B 7.473 o 0 0

Utili/perdite a nuovo 68 ABC - B8 68 0 32.598

Risultato di periodo 4.885 ) ) ABC 4.885 4.641§ :

Utif futun) 3 o ‘ , :

Totale esast 14925 7.765 0 32,598

(*) Legenda:
A = aumento di capitale B = copertura perdite C = distribuzione ai soci

v
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Con riferimento all’'utile dell’'esercizio 2025 (4.885 migliaia di euro), si precisa che, come
indicato nella Relazione sulla gestione, gli Amministratori propongono di destinare I'utile -
dell'esercizio come di seguito:

Utile dell'esereizio 4.884.848,27
di cui: ‘

a riserva legaie 244,242 41

a dividendo . 3.850.000,00, -
Utili portati a nuovo 790.605,86

Sezione 9 - PASSIVITA SUBORDINATE (voce B)

Non risultano passivita subordinate alla data di chiusura dell'esercizio.

Sezibne 10 - RISERVE TECNICHE (voce C.lI)

31122005 31122004 Variazione

1. Riserve matematiche 287.109 261.095 26.014
Riserva premi delie ,

2. assicurazioni complementari 1.480 1.353 . 127

3. Riserva per somme da pagare A7.745 41,182 6.533

5. Altre riserve techiche 22.813 20.072 2.741

Totale della voce C.lI 359.117 323.702 35.415

Per le modalita di determinazione delle riserve tecniche si rimanda a quanto esposto nella
Parte A della presente Nota integrativa (criteri di valutazione).

Riserve matematiche (voce C.l.1)
Ammontano a 287.109 migliaia di euro e comprendono:

e la riserva per premi puri ber 276.059 migliaia di euro (249.725 milioni nell'esercizio
precedente); ~
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e il riporto premi relativo a contratti con pagamento annuo dei premi per 4.332 migliaia di
euro (4.167 migliaia di euro nell’esercizio precedente);

o leriserve di integrazione per 5.944 migliaia di euro (6.452 migliaia di euro nell’esercizio
precedente). Nella voce & inclusa la riserve aggiuntiva tassi che & passata da 3.220
migliaia di euro a 1.751 milioni.

e le riserve sovrapremi per 772 migliaia di euro (751 migliaia di euro nell'esercizio

© precedente).

Riserva per somme da pagare (voce C.l1.3)

Le somme da pagare alla chiusura dell’'esercizio si riferiscono interamente alle polizze di
ramo .

Il confronto con il 31 dicembre 2024 evidenza un aumento delle riserve per somme da
pagare parl a 6.533 migliaia di euro.

Altre riserve tecniche (voce C.II.5)

La tabella seguente fornisce la classificazione per ramo ministeriale delle altre riserve
" techiche:

[ Durata della vita umana 22.813 20.072 2,741 14%

Totale 22.813 20.072 2741  14%

Esse sono costituite esclusivamente dalle riserve per spese future di gestione, accantonate
per far fronte alle spese future che potrebbero non trovare copertura nei proventi generati
dai contratti. g

Sezione 12 - FONDI PER RISCHI E ONERI (voce E) -

3. Altri accantonamenti 10.389 6.300 4.089

Totale della voce E 10.389 6.300 . - 4.089

La tabella ché segue he dettaglia la composiiione e le variazioni, per le quali si rimanda
anche a quanto esposto nell’Allegato 15 alla presente Nota integrativa:
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_ Valoreal  Decrement] ‘_,:’Déc_lrém,eht'i'ﬁ-»,nc;e&‘é;gi ~ Valoreal
31122024  (utilizz) . (storn) o 31122025
Altri accantonamenti 6.300 0 0 4.089 10.389
Totale 6.300 0 0 4.089 10.389

Al 31 dicembre 2025 non risultano accanfonamenti di imboste differite.

Il fondo per aliri accantonamenti al 31 dicembre 2025 (10.389 migliaia di euro) accoglie i

seguenti accantonamenti:

¢ 589 migliaia di euro per contenziosi in atto di tipo assuntivo, liquidativo e altro tipo

e 7.000 migliaia di euro per polizze dormienti (5.411 migliaia di euro al 31 dicembre
2024);

'« 2.750 migliaia di euro per costi stimati relativi a progetti in fase di analisi e definizione
(450 migliaia di euro al 31 dicembre 2024).

Non si & ritenuto opportuno accantonare poste a copertura dei rischi di credito, oscillazione
valori mobiliari e cambi, in relazione a fondate ipotesi sull'assenza di significativi rischi in
parola. ‘

Per un dettaglio della movimentazione del fondo per rischi ed oneri avvenuta nell’esercizio
si rimanda rispettivamente alla sezione 21 della presente Nota integrativa.

Sezione 13 - DEBITI E ALTRE PASSIVITA (voce G)

I D'ebm derivanti da operazioni di assicurazione 10.382 10.467 85
. diretta ‘
Il. Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione 1.025 579 - 446
; Vil Trattamento di fine rapporto di lavoro 92 20 5
subordinato ‘
VIIL-Altri debiti 16.524 13.034 -3.490
IX. Altre passivita ' 2.923 3.477 254

Totale della voce G | 30.876 27.277  3.599

| debiti sono interamente espressi in euro.

La composi'zione della voce G é dettagliata di seguito.
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Debiti derivanti da operazioni di assicurazione diretta (voce G.I)

1. Intermediari di assicurazione - ‘ .40.221 '10.066 155
3. Assjcurati pér depositi cauzionali e premi 101 351 -250
4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati - 60 50 10
Totale della voce G.1 ‘ 10.382 10.487 -85

Debiti verso intermediari di assicurazione ‘

| debiti verso intermediari di assicurazione per complessivi 10 221 migliaia di euro (10.066
migliaia di euro al 31 dicembre 2024) sono costituiti principalmente dai debiti della
compaghia verso la rete distributiva per provvigioni maturate e non ancora regolate al 31
dicembre 2025

Assicurati per depositi cauzionali e premi
| debiti verso assicurati sono interamente riconducibili a premi da rimborsare.

Fondi di Garanzia a favore degli assicurati

A partire dal 2024 & istituito il fondo di garanzia dei rami vita, con riferimento al quale la
Compaghnia rientra tra i contributori. In ottemperanza alla comunicazione IVASS Prot. N°
0273928/24 del 18 dicembre 2024, il contributo di competenza & stato contabilizzato nelle
Altre spese di Amministrazione e in contropartita nei Debiti per fondo Garanzia per 60
migliaia di euro.

Debiti derivanti da operazioni di riassicurazione (voce G.li)

1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione 1.025 579 446

_{Totale della voce G.Hi | 1.025 579 4486

Al 31 dicembre 2025 i debiti di riassicurazione sono pari a 1.025 migliaia di euro (579
migliaia di euro alla chiusura dell’ esercnzno precedente) e acooghe principalmente il saldo a .
debito verso il riassicuratore:

e Scor Se. 464 mxgllala di euro;

¢ RGA 219 migliaia di euro;

o Swiss Re. 186 migliaia di euro;

¢ Scor Global life 83 migliaia di euro.
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Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato (voce G.VII)

Nota integrativa

Il saldo di 22 migliaia di euro esprime il debito nei confronti del personale dipendente alla
data del 31 dicembre 2025, in conformita alle vigenti disposizioni di legge:. .
Nel periodo tale voce ha registrato le seguenti movimentazioni, esposte anche nell’Allegato

15 alla presente Nota integrativa:

Valore di Bilancio al 31.12.2024

Incrementi . 48
Accantonamento dell'esercizio 48
Altre variazioni in aumento per
trasferimento dipendenti 0

Decrementi 46
Utilizzazioni dell'esercizio )
Versamenti a fondi pensione 46
Altre variazioni in diminuzione 0

Valore di Bilancio al 31.12.2025 22

Altri debiti (voce G.VII)

VoceG.VIll»‘ . » . - 3112202531122024 Varlaznone
1. Per imposte a carico degli assicurati 17 8 9
2. Per oneri tributari diversi 4,240 5.206 -966
3. Verso enti assistenziali e previdenziali 43 29 14
4, Debiti diversi ‘ 12.224 7.791 4.433
Totale della voce G.Vill . 16.524 13.034 3.490

La voce “Debiti per oneri tributari diversi” ammonta a 4.240 migliaia di euro (5.206 migliaia
di euro alla chiusura esercizio precedente) e include principalmente il debito per imposta
IRAP, pari a 884 migliaia di euro (1.065 migliaia di euro al 31 dicembre 2024), e il debito
per imposta IRES, pari a 3.293 migliaia di euro (3. 931 migliaia di euro al 31 dicembre

dell’esercizio precedente).

| debiti diversi corhprendono le poste di seguito sintetizzate:
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Debiti verso fornitori o 11.382 7.413 = 3.969 ' 54%
Debiti verso il personale ‘ 631 378 253 v 67%
Altri debiti - 211 0 241 n/s
Totale 12.224 7.791 4433 57%

Ammontano complessivamente a 12.224 migliaia di euro (7.791 migliaia di euro al 31
dicembre dell’'esercizio precedente).

Comprendono le posizioni a debito nei confronti delle altre socneta del Gruppo per 3.765
mlgllala di euro (2.586 migliaia di euro alla chiusura dell’esercizio precedente).

Sono inoltre inclusi i debiti verso fornitori per. 7.628 migliaia di euro, nonché altri debiti per
830 migliaia di euro afferenti principalmente ai debiti verso il personale.

Altre passivita (voce G.IX)

2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 2.765 1.751 1.014
3. Passivita diverse ‘ 158 1.426 -1.268

Totale della voce G.IX 2.923 3.477 -254

{

Le “Provvigioni per premi in corso di riscossione” si attestano a 2.765 migliaia di euro (1.751
migliaia di euro alla chiusura dell’esercizio precedente) e sono riconducibili all’ ammontare
delle prOVV|g|on| su premi arretrati evidenziati tra i crediti verso assicurati.

Passivita diverse \ .

Le “Passivita diverse” ammontano a 158 migliaia di euro (1.426 migliaia di euro al 31
dicembre dell’'esercizio precedente) e comprendono l'importo relativo a partite in
riconciliazione per operazioni da regolare alla data di chlusura del bilancio a valere sui saldi
delle disponibilita liquide.

Sezione 15 - ATTIVITA E PASSIVITA RELATIVE AD IMPRESE DEL GRUPPO
EALTRE PARTECIPATE '

Nell'allegato 16 é riportato il prospetto delle attivita e passivita relative ad imprese del
Gruppo e altre partempate ‘

Sezione 16 - CREDITI E DEBITI

Non sussistono crediti e debiti in essere aventi una scadenza supetiore a 12 mesi (art. 2427,
punto 6 del codice civile). Ai sensi dell'art. 2427, punto 8 del codice civile, si precisa che non
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vi sono oneri finanziari imputati nell’esercizio a valorl iscritti nell'attivo dello stato
patrimoniale.

Con riferimento alla ripartizione de( crediti e debiti per area geografica si seghala che non
esistoho posizioni verso altri Paesi UE né verso altri Paesi extra EU.

Sezione 16bis - FORME PENSIONISTICHE INDIVIDUALI

La Societa non ha istituito nel corso dell’esercizio nuove forme pensionistiche individuali di
cui all'art. 13, comma 1, lettere a) e b), del d. Igs. 5 dicembre 2005, n. 252,

Sezione 17 - GARANZIE, IMPEGNI E ALTRI CONTI D’ORDINE

3119 2025 31 12 2024 Vanazion

V. Impegni 8.860 14.253 -5.393
VI. Titoli depositati presso terzi 421.288 383.966 37.322
Totale 430.148 398.219 31.929

Gli impegni:

e per 8.860 migliaia di euro, si riferiscono agli importi residui che la Compaghia si &
impegnata a versare in occasione di futuri richiami da parte dei fondi chiusi e
partecipazioni dettagliati a seguire:

17 CAPITAL FUND 5 452
ACCESS CAPITAL FUND INFRASTRUCTURE Il 122 . \
AGDIEF FEEDER FUND 193
ANIMA ALTERNATIVE Il 3.218
Ardian Private Credit V 384
BlackRock European Middle Market Private Debt 211
BlackRock GIS 4 365
BRIDGE EUROPE 2018 HIGHER YIELD 27
BROOKFIELD INFR DEBT FUND | . 1
DWS EUR DIR LEND F 1-IDQ EUR : 912
DWS PAN EUROPEAN INFR 3 PEIF 3 355
EIDOS ITALIAN NPL OPPORTUNITIES FUND 1} * 456
EQUITIX EUROPEAN INFRASTRUCTURE FUND 1
FONDACO ITALIAN LOANS PORTFOLIO FUND 274
Glendower Secondary Fund V 341
Hermes European Direct Lending Fund |l . 502
IDINVEST PRIVATE DEBT V Classe F LP Ih ‘ 162
ODDO BHF Mittel Senior Loan Fund i 113
TIKEHAU DIRECT LENDING IV 10
UBS Archmore International Infra fund 3 . 550
UNIGESTION USEC V - EUROPE 210
Totale 8.860
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Al 31 dicembre 2025 i titoli depositati presso terzi includono it valore di bilancio dei titoli di -
proprieta della Societa depositati presso terzi secondo il dettaglio di seguito esposto:

BANCA ALETT! 387.464
ALTER DOMUS DEPOSITARY SERVICES SARL 4.479
ANIMA ALTERNATIVE SGR ‘ 18.982
AZTEC FINANCIAL SERVICES 1.757
'BNP PARIBAS SA LUXEMBOURG 448
CACEIS ' 1.453
EDMONDE DE ROTHSCHILD 810
GENERALI REAL ESTATE SGR S.p.A. © 2,699,
GEN Il FUND SERVICES ' _ 484
INTERTRUST LUX 2.025
IPES LUX SA T 1.809
1Q EQ LUXEMBOURG SA 475§
JP MORGAN SE 2.386
RBC INV SER BK 17
SANNE GROUP LU ' ' 1.724
SOCETE GENERALE o 220
STATE STREET 4.256
Totale : ) ) 421,288

Operazioni su contratti derivati

La Compaghia non ha effettuato nel corso del 2025 operazioni suvcontratti derivati.

Conto economico,

Sezione 19 - INFORMAZIONI CONCERNENTI IL CONTO TECNICO DEI
RAMI VITA

¢

Premi dell’esercizio, al netto delle cessioni in riassicurazione (voce I1.1)

Premi lordi contabilizzati - 158.827 131.084 27.743
(-} Premi ceduti in riassicurazione 2.403 3.000 -597
Totale della voce 1.1 156.424 128‘084 28.340

La raccolta premi realizzata dalla Compagnia & riferibilé integralmente al portafoglio italiano
ed al lavoro diretto. ‘
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Premi lordi contabilizzati (voce Il.1.a)

[l dettaglio dei premi lordi contabilizzati per tipologia & esposto nell’'Allegato 20 alla presente
Nota integrativa. Di seguito si fornisce la classificazione per ramo:

31120095 381120004  Variazione Variazione %

| Durata della vita umana 168.827 131.084  27.743 21%
IV Malattia e invalidita grave , 0 0o 0 n/s
Totale 158.827 131.084 27.743 21%

Per il commento sull'andamento della produzione nel corso dell’esercizio si fa rlmando a
guanto esposto nel paragrafo 3.2 della Relazione sulla gestione.

Premi ceduti in riassicurazione (voce Il.1.b)

Di seguito si riporta il dettaglio per ramo dei premi ceduti in riassicurazione:

Veeelile = 81100005 B1100004  Varlazone |
| Durata della vita umana 2.403 3.000 597 |
Totale 2.403 _3.000 597

L'ammontare dei premi ceduti ammontano a 2.403 migliaia di euro (3.000 migliaia di euro
nell’esercizio precedente).

Déttaglio dei proventi da investimenti (voce 11.2)

31122025 81122004 Variazone.

b. Proventi derivanti da altri investimenti ' ‘ 9.682 9.176 506
c. Riprese di rettifiche di valore sugli investimenti 1.865 2.749 -884
d. Profitti sul realizzo degli investimenti 1.706 57 1.649
Totale della voce I1.2 ‘ 13.253 11.982 1.271

Nell'allegato 21 sono riportati in dettaglio i proventi da investimenti che. ammontano
~ complessivamente 'a 13.253 migliaia di euro (11.982 migliaia di euro alla chiusura
dell'esercizio precedente. In particolare:

o i proventi derivanti da altri investimenti finanziari si attestano a 9.682 migliaia di euro
(9.176 migliaia di euro alla chiusura dell’esercizio precedente), di cui 8.147 migliaia di
euro relativi al comparto obbligazionario e 1.535 migliaia di euro ai fondi comuni di
investimento;
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o le riprese di valore passano da 2.749 migliaia di euro a 1.865 migliaia di euro, afferenti
prmcmalmente al-comparto obbligazionario (1.744 migliaia di euro) e solo m parte al
comparto fondi (121 migliaia di euro);

o | profitti da negoziazione sono pari a 1.706 migliaia di euro (57 migliaia di euro
nell’esercizio precedente), principalmente attribuibili al comparto dei titoli di stato ed
altre obbligazioni (1 432 migliaia di euro) e solo in parte al comparto fondi (274 migliaia
di euro) »

Dettaglio degli altri proventi tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione (voce
1.4) ‘

Altri proventi tecnici, al netto delle cessioni in .

I ) 14.823 14.341 482
riassicurazione , ‘

Totale della voce 1.4 ‘ 14.823 14.341 482

La tabella allegata fornisce il dettaglio delle poste che vanno a cormporre la voce in oggetto:

atiazione Variazione %,

Altri proventi tecnici diversi v 14.823 . 14.341 482 3%

Totale . 14.823 14.341 482 3%

Pari a 14.823 migliaia di euro (14.341 migliaia di euro alla chiusura dell'esercizio
precedente), comprendono per 14.649 migliaia di euro di recuperi provvigionali a seguito di
estinzioni anticipate di polizze e per 174 migliaia di euro di altri proventi tecnici.

Oneri relativi ai sinistri, al netto delle cessioni in riassicurazione (voce I.5)

Somme pagate 14.230 16.695 ©2.465
(-) Somme pagate cedute " 1.289 1.437 -148
|Var. riserva somme da pagare 6.533 2.117 4.416
(-) Var. riserva somme da pagare ceduta 10 -252 262
Totale della voce 1.5 19.464 17.627 1.837

Le somme pagate sono cosi suddivisibili:
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Sinistri 13.195 15.927 —_2.732 -17%
Attribuzione spese di amministrazione 1.035 768 267 35%
Totale ‘ 14.230 16.695 -2.465 -15%

La voce nel suo complesso si attesta a 19.464 migliaia di euro e si confronta con un saldo
alla chiusura dell’esercizio precedente di 17.627 migliaia di euro.

Gli importi pagati per prestazioni dell'esercizio ammontano a 14.230 migliaia di euro
interamente afferenti ai sinistri di ramo [. Le somme pagate (escluse le spese) hanno
registrato un decremento complessivo di 2.465 migliaia di euro, rispetto all'esercizio
brecedente. ‘

La quota a carico dei riassicuratori ammonta a 1.289 migliaia di euro.

La variazione dell'importo lordo della riserva per somme da pagare si attesta a 6.533 migliaia
di euro (costo) e la quota a carico dei riassicuratori & pari a 10 migliaia di euro (ricavo).

Spese di gestione (voce I1.8)

a. Provvigioni di acquisizione 64.682 52.631 12.051

b. Altre spese di acquisizione 7.029 7.019 10

¢. (-) Variazione delle provvigioni e altre spese o o o
di acquisizione da ammortizzare

d. Provvigioni di incasso ‘ 1.056 1.008 48

e. Altre spese di amministrazione : 21.093 -+ 16.269 4.824

f. () .Pr.ovw.glom e partemp. agli utili ricevute 432 097 135
dai riassicuratori

Totale della voce 11.8 93.428 76.8630 16.798

Di seguito si espone la classificazione per ramo degli oneri di acquisizione:
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Provvigioni di acquisizione 64.682 - 64.682
Altre spese di acquisizione 7.029 7.029
(-} Variazione delle provvigioni e altre spese 0 o
di acquisizione da ammortizzare
Prowvigioni di incasso ‘ - 1.056 1.056
(-} Provvigioni e partecip. agli utili ricevute
|dai riassicuratori } 0 : 0
Totale al 31.12.25 72.767 72.767

Le altre spese di acquisizione comprendono spese generali a oneri di acquisizione per 2.929
migliaia di euro e ulteriori corrispettivi riconosciuti alla rete per 4.100 migliaia di euro.

Le spese di amministrazione, al netto delle quote attribuite a oneri di"bliquidazione, di
acquisizione e di gestione degli investimenti, si compongono come esposto nella tabella
seguente: ‘

Elaborazioni presso terzi 7.283 8.292 “/, -1.009 - -12%
Spese per il personale ' 3.860 2.669 1.191 ‘ 45%
Contributi associativi e di vigilanza ’ 25 100 -75 -75%
Spese di revisione » 171 132 39 30%
Spese di archiviazione 0 0 0 n/s
Spese per comunicazioni alla clientela 0 .0 -0 -100%
Consulenze amministrative e tecniche 5.202 2.713 2.489 92%
Emolumenti ad amm.ri e sindaci 96 194 -98 -50%
Affitti passivi 431 332 99 30%
Spese bancatie : 2 0 2 n/s
Spese legali e notarili . 24 180 -156 -87%
Licenze software e altre spese IT 3.837 1.458 2.379 n/s
Delega gestionale ) 0 0 0 n/s
Altre spese ‘ 162 199 ' -37 ] -19%
Totale 21.093 16.269 4,824 ., 30%

Le spese di amministrazione risultano pari a 21.093 migliaia ed in aumento del +30%
rispetto al 2024 (16.269). L'incremento pari a +4.824 migliaia di euro & spiegato
,principalmente da maggiori costi del personale pari a +1.190 migliaia in seguito
all'incremento della pianta organica prevista per I'internalizzazione delle attivita, costi
IT/Consulenze progettuali per attivita di migrazione e per attivita di stabilizzazione del Target
operating Model pari a 4.868 migliaia, parzialmente compensati da una riduzione del costo
relativo a servizi forniti da Generali pari a -1.375 dove il 2024 presentava un costo maggiore
rapportato su un periodo del TSA pari a 12 mesi, malgrado il compenso extra corrisposto
all’outsourcer a seguito del completamento della migrazione e dell’ mternahzzazwne a Inizio
settembre anziché a inizio giugno (pianificazione target).
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Dettaglio degli oneri patrimoniali e finanziari (voce 11.9)

| sl100035 8ldC Variazione |
a. Oneri di gestione e interessi passm 1.191 2.263 -1.072
b. Rettifiche di valore : 1.153 464 689
c. Perdite da realizzo 46 - 46
Totale della voce 1.9 2.390 2.727 -337

Il prospetto analitico degli oneri patrimoniali e finanziari € fornito nell’aliegato 23 alla nota
integrativa.

Il valore complessivo, pari a 2.390 migliaia di euro, si confronta con i 2.727 migliaia di euro
dell’esercizio precedente. [n particolare:

o glioneri di gestione si attestano a 1.191 milioni (2.263 migliaia di euro alla chiusura del
precedente esercizio);

o e rettifiche di valore passano da 464 migliaia di euro a 1.153 migliaia di euro, di cui 771
migliaia di euro relativi al comparto obbligazionario e 382 migliaia di euro a quote di fondi
comuni.di investimento;

o e perdite sul realizzo di investimenti pari a 46 migliaia di euro (non sono significative alla
chiusura del precedente esercizio).

Altri oneri tecnici, al netto delle cessioni in riassicurazione (voce 11.11)

Veoellts = 31100005 81150004 Voiadone

Atltrl ?nerl tlecmm, al netto delle cessioni in 30.656 06.923 - 3.7\33
‘|riassicurazione

Totale della voce 1l.11 30.656 26.923 3.733

La voce espone un saldo alla chiusura dell’esercizio di 30.656 migliaia di euro (26.923
migliaia di euro del 31 dicembre dell'esercizio precedente), attribuibile per 28.091 migliaia
di euro ai rimborsi di premi per estinhzione anticipata di polizze, per 978 migliaia di euro
all'accantonamento al fondo svalutazione crediti verso assicurati e 1.589 migliaia di euro
all’accantonamento al fondo polizze dormienti.

Saldo tecnico della riassicurazione
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Saldo tecnico della riassicurazione
passiva

-178

-2.077

Nota integrativa

1.899

Totale

-178

2,077

1.899

La tabella seguente contiene la ricostruzione del saldo, evidenziandone le componenti:

Premi ceduti -2.403 -3.000 597
Oneri relativi ai sinistri ceduti 1.299 1.185 114
Riserva matematica ceduta 494 559 1.053
Provvigioni ricevute dai riassicuratori 432 297 135
Totale -178 -2.077 1.899

Per la descrizione dei contratti in essere, in termini di portafoglio intéressato e di controparte,
si rimanda alla sezione 4 della presente Nota integrativa ed al paragrafo 3.3 della relazione

sulla gestione.

Trasferimento di quote dell’utile degli investimenti (voce 11.12)

Quot‘a dell'utile degli investimenti trasfekrlta al conto hon 1872 1.780 99
tecnico
Totale della voce I1.12 1.872 1.780 92

La quota dell’utile degli investimenfi trasferita al conto non tecnico & calcolata secondo
quanto stabilito al comma 1 dell’art. 23 del Regolamento ISVAP n. 22 del 4 aprile 2008,

come illustrato dal prospetto seguente:
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Proventi da investimenti a 13.253
Oneri patrimoniali e finanziari - b 2.390
Utile netto degli investimenti ‘ ‘ c=ab 10.863
Riserve tecniche esercizio N-1 d 323.702
Riserve tecniche cedute esercizio N-1 e 16.337
Riserve tecniche esercizio N f 359.117
Riserve techiche cedute esercizio N g 16.842
Semisomma delle riserve tecniche h = (d-e+f-g)/2 324.820
Patrimonio netto esercizio N-1 o s 69.796
Passivita subordinate esercizio N-1 ‘ | -0
Patrimonio netto esercizio N . m 65.481
Passivita subordinate esércizioN n 0
Semisomma di patrimoni netti e passivita subordinate o = (i+l+m+n)/2 67.639
Rapporto tra le semisomme p = o/(h+0) 17,2346%
Quota teorica dell'utile 'degli investimenti da trasferire g=c*p (sec>0) 1.872
Utili contrattuaimente riconosciuti agli assicurati Tor 0
Quota deil'utile degli investimenti effettivamente s = min(get) (se .

trasferita al conto non tecnico c>r) 1.872

Poiché la Compagnia non ha un portafoglio estero, I'utile degli investimenti che residua nel
conto tecnico (pari a 8.991 migliaia di euro) & stato interamente attribuito ai singoli rami
come illustrato nel prospetto successivo: '
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Quota dell'utile attribuito al conto tecnico da ripartire 8.991
Riserve matematiche © 287.109 287.109
Riserva per somme da pagare 47,716 47.716
Altre riserve tecniche 22.813 22.813
Riserve materatiche cedute . 0 0
Ris. somme da pagare ceduta 2.597 2.597
Altre riserve tecniche cedute: 0 - 0
Riserve conservate . . 355.041 355.041
Incidenza % 100% 100%
Quota dell'utile attribuita 8.991 8.991

Sezione 20 - SVILUPPO DELLE VOCI TECNICHE DI RAMO

Il prospetto di sintesi dei conti tecnici per singolo ramo del portafoglio italiano & contenuto
nell'Allegato 27 alla presente Nota, integrativa, mentre I'Allegato 28 accoglie il prospetto di
sintesi del conto tecnico riepilogativo di tutti i rami vita del portafoglio italiano.

Per la redazione dell’Allegato 27 le poste comuni sono state lmputate al singolo ramo come
segue:
s per la quota dei redditi degli mvestlmenti non trasferita al conto non tecnico, il criterio
di attribuzione applicato & quello mdlcato all'art. 23 comma 2 del Regolamento ISVAP
n. 22 del 4 aprile 2008;
e le altre poste comuni sono state imputate ai singoli rami in base ai volumi delle voci
correlate: premi, riserve o somme pagate.

Sezidne 21 - INFORMAZIONI CONCERNENTI IL CONTO‘NON TECNICO

Dettaglio degli altri proventi (voce I1.7)

Altri proventi | o 363 2.137 A1.774

Totale della voce 1.7 ’ 363 2,137 -1.774
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La tabella allegata espone il dettaglio delle voci che compongono tale importo:

_ 31102025 31.12.2024 Variazione Variazione %

Ricavi e recuperi per prestazioni di servizi. 263 284 21 7%
Prelievi da fondo rischi e oneri - 1.709 -1.709 -100%
Altri proventi diversi ' 100 144 -44 -31%
Totale 363 2.137 -1.774 -83%

La voce ammonta a 363 migliaia di euro e si confronta con un saldo alla chiusura del
precedente esercizio di 2.137 migliaia di euro.

Gli “Altri proventi da societa del Gruppo”, pati a 263 mila euro, accolgono i riaddebiti per
personale in distacco afavore di Vera Assicurazioni e Banco BPM Assicurazioni.

Non ci sono stati recuperi da fondi per rischi e oneri nel corso del 2025.

Gli Altri Proventi diversi di 100 migliaia di euro si riferiscono agli interessi su conti correnti
(144 migliaia di euro del 31 dicembre dell'esercizio precedente).

Per ulteriori dettagli si rimanda alla sezione 12 della nota integrativa.

Dettaglio degli altri oneri (voce 1l1.8)

Voce .8 31422025 31.12.2024 Variazione
Altri oneri . : 3.492 067 - 2.525
Totale della voce 111.8 3.492 ' 967 2.525

La tabella alleéata espone il dettaglio delle voci che compongono tale importo:

31429005 34,422024 Variazione Vailazione %]

Accantonam. a fondi rischi e sval. crediti 2.500 542 1.958 n/s
Ammortamento attivi immateriali 635 7 628 n/s
Oneri per prestazioni di servizi 263 244 c19 8%
Int. passivi su debit] diversi - ‘ 25 -25 -100%
Altri oneri diversi 94 149 55 -37%
Totale 3.492 967 2.525 n/s

La sezione 12 della presente Nota integrativa dettaglia la composizione del fondo rischi ed
oneri al 31 dicembre 2025, ‘
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Proventi straordinari (voce /11.10)

Proventi straordinari - 639 6 633

[Totale della voce 1110 ' 639 6 633

I conto accoglie i proventi estranei alla gestione ordinaria dell'impresa e si compone per 639
migliaia di euro da sopravveniente attive su fatture da ricevere.

Oneri straordinari (voce Il.11)

" 1Oneri straordinari , , 439 1.283 -844

Totale della voce ll1.11 439 1.283 -844

Il conto accoglie gli oneri estranei alla gestione ordinaria dell’ lmpresa
[n particolare, al 31 dicembre 2025 I'importo & lnteramente imputabile a sopravvemenze
passive.

N

imposte sul reddito dell’esercizio (voce 1il.14)

Imposte sul reddito di periodo ‘ 4177 4.996 . =819
Variazione delle imposte anticipate e differite - -l.816 67 -1.749
Totale della voce lIl.14 ' - 2.361 4,929 -2.568

Le imposte sul reddito dell’esercizio evidenziano un saldo di 2.361 migliaia di euro (4.929
migliaia di euro alla chiusura dell'esercizio precedente). Le imposte correnti IRAP
ammontano a 884 migliaia di euro e le imposte correnti IRES a 3.293 migliaia di euro.
L'iscrizione degli importi afferenti alla fiscalita differita attiva, relativa alle differenze -
temporanee sorte nell’esercizio, determina un provento complessivo pari a 1.816 migliaia di
eyro.

Le imposte anticipate relative all'esercizio sono state contabilizzate nel rlspetto del principio
di prudenza sulla base della ragionevole certezza che esista, negli esercizi in cui si
riverseranno, un reddito imponibile che consenta di recuperare le imposte iscritte.

La seguente tabella riporta una nooncnllazxone tra il carico d’imposta teorico e le imposte
correnti effettivamente accantonate a conto economico.
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Risultato ante imposte ' a ‘ 7.245
Aliquota complessiva (IRES + IRAP) ‘ b 30,82%
Carico d'imposta teorico = - c=a*b (sec>0) 2.233
Differenze di valutazione IRES d 6.475
Utilizzo ACE e 0
Imponibile IRES ' f=atd-e 13.721
.Aliquota IRES g 24,00%
Accantonamento IRES h=e*f (se(eth>0) 3.293
Saldo del conto techico i . 8.303
Differenze di valutazione IRAP j : 4,659
- Imponibile IRAP ' k=14 12.962
Aliquota IRAP i 6,82%
Accantonamento IRAP m=k*| ‘ 884
Accantonamento totale imposte sul reddito n=h+m ' 4477

Sezione 22 - INFORMAZIONI VARIE RELATIVE AL CONTO ECONOMICO

Sono riportati 'in allegato i seguenti prospetti contenenti informazioni sul conto economico:

- prospetto relativo ai rapporti con imprese del Gruppo ed altre partecipate (allegato 30);
- prospetto riepilogativo dei premi contabilizzati del lavoro diretto {(allegato 31);
- prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci (allegato 32).

In relazione agli oneri del personale si segnala che gli stessi sono stati attribuiti ai singoli
rami, ed all’interno di questi a ciascuna categoria di costo, sulla base di una rilevazione
analitica delle attivita svolte dal personale valorizzate al costo orario effettivo.

Risultato delle operazioni in strumenti finanziari derivati
‘Ai sensi del regolamento ISVAP 4 aprile 2008, n. 22, cosi come modificato dal provvedimento

IVASS 6 dicembre 2016, n. 53, si dichiara che non sono state effettuate operazioni di
investimento in prodotti finanziari derivati di classe C.
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PARTE C - Altre informézioni . , \, -

Patrimonio netto aggiornato sulla base della proposta di destinazione del risultato
presentata

Il prospetto seguente (redatto in unita di euro) esplicita, separatamente per clascuna voce
del patrimonio netto, le variazioni determinate dalla proposta di distribuzione dell’utile
d’esercizio presentata agli azionisti.

Importoal ‘
1120025

Capitale sociale 47.500.000] - 0 47,500,000
Riserva legale 7.472.633?5 244.2425 0 7.716.875
Altre riserve : 5.555.510] 0 5,565,510
Utili/perdite a nuovo Lo 68.024; - 790.606 0 858,629
Risultato dell'esercizio ’ 4.884.848§ L : -4.884.848?_ 0 0
o : :
Totale 65.481,015! . o .. -3.850.000] 0 61.631.015
Dividendi da distribuire | o - 3.850.000 0 3.850.000

Requisito di solvibilita

Alia chiusura dell’esercizio la Societa dispone di un importo pari a 179.547 migliaia di euro
di fondi propri, tutti ammissibili a copertura dell’SCR, a fronte di un Requisito Patrimoniale di
Solvibilita pari a 59.847 migliaia di euro. , ‘

Nella tabella seguente si riporta, cosi come richiesto dal provvedimento IVASS n. 53 del 6
dicembre 2016, l'ammontare ammissibile dei fondi propri classificati per i livelli
rappresentativi della capacita di assorbimento delle perdite nonché 'ammontare del
Requisito Patrimoniale di Solvibilita, del Requisito Patrimoniale Minimo e del relativo indice
di solvibilita: ‘ ‘ . '
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Acconti su dividendi

Capitale sociale 47.500 47.500|

Riserva di riconciliazione 132.047 132.0472 j :

Totale fondi propri 179.547| 179.547| | ol 0
DI cul eliggibill a } ! I

copertura SCR 179.547 179.547 0 0
Di cul eliggibili a s k |

copertura MCR 179.547| 179.547 0

Requisito Patrimoniale

di Solvibillta (SCR) 59.847

Requisito Patrimonliale

Minimo (MCR) 16.060

Percentuale dif

copertura SCR 300,01%

Percentuale di

‘copertura MCR 1117,98%

Nel corso dell’esercizio la Compagnia non ha deliberato né corrisposto ai Soci acconti sui

dividendi.

Contributi erogati dalle pubbliche amministrazioni

Nel corso dell'esercizio PitlVera Protezione S.p.A. non ha percepito contributi finalizzati alla

formazione professionale dei propri dirigenti e

" dell'art. 35 del DL 34/2019.

Rendiconto finanziario

dipendenti di cui si da informativa ai sensi
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Di seguito si da evidenza del rendiconto finanziario della Compagnia al 31 dicembre 2025:

A. Flussi finanziar! derivanti dalla gestione reddituale (metodo indiretto)

Utile (perdita) dell'esercizio 4,885 9.684
Imposte sul reddito 2.36% v 4,929
Interessi passivi ' \ 0 0
Plusvalenze derivanti dalla cessione di attivita 0 0

1. Utile (perdita dell'esercizio prima delle imposte sul reddito, interessi, :

dividendl e plus/minus da cessione 7.246 14.613
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale ‘
circolante netto ‘ 1.047 7.449
Accantonamento al fondo TFR 53 35
Ammortamento delle immobilizzazioni 638 7
Totale rettifiche elementi non monetati 1.708 -7.377

2. Flusso finanziario prima delia variazioni del cen 8.954 7.236
Variazione del capitale circolante netto 0 0
Incremento delle riserve tecniche al netto delle riserve cedute 34.910 18.151
Incremento (decremento) dei crediti verso clienti 4,277 -8.716
Incremento (decremento) dei debiti verso fornitori 899 6.087
Incremento (decremento) ratei e risconti attivi 1.374 186
Totale variazioni capitale circolante netto 38,712 17.336

" 3. Flusso finanziario dopo le variazioni del ¢en 47.666 24.572
Altre rettifiche 0 0
Interessi pagati 0 0
Imposte sul reddito pagate 0 0
Utilizzo del fondo TFR 51 -25

Flusso finanziario della gestione reddituale (A) 47.615 24.547

B. Flussi finanziari derivanti dall'attivita di investimento
Immobilizzazioni materiali-immateriali -4.493 -1.772
Investimenti -36.611 9.078
Incremento debiti vs fornitori per immobilizzazioni materiali ' 0 0
Prezzo di realizzo disinvestiment! di immobilizzazioni 0 0

Flusso finanziario dell'attivita di investimento {B) -44,104 -10.850

C. Flussl finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento
Mezzi propri 0 25 |
Mezzi'di Terzi . 0 0

. Dividendi Pagati . 0 -12.100

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C) 0 -12.125

Incremento delle disponibilita tiquide (A+/-B+/-C) 6.514 1.672

Disponibilita liquide iniziali 3.145 1.573

9.656 3.145

Disponibilita liquide finali

Informazioni relative al personale, agli amministratori e ai sindaci
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L'Allegato 32 alla presente Nota integrativa illustra la consistenza media del personale nel
corso dell’esercizio e la sua suddivisione per categoria.

Al 31 dicembre 2025 il  Consiglio di Amministrazione della Societa si compone di un
presidente, di un vice presidente, di un amministratore delegato, che ricopre anche la carica
di Direttore Generale e sette consiglieri; | compensi di competenza dell’esercizio 2025 sono -
stati pari a 108 migliaia di euro, in accordo con quanto stabilito dall’Assemblea dej Soci (106
migliaia di euro al 31 dicembre 2024).

Il Collegio Sindacale della Societa si compone di un presidente e di due sindaci effettivi, oltre
che di due sindaci supplenti; i compensi di competenza del 2025 ammontano a 35 migliaia
di euro (35 al 31 dicembre 2024).

Corrispettivi di revisione contabile e dei servizi diversi dalla revisione
Nello schema seguente sono esposti i cotrispettivi di competenza dell'esercizio relativi ai

servizi prestati dalla societa di revisione e dalle entita appartenenti alla rete della societa di
revisione: ‘

_ Societa erogatrice del servizio .~

Tipologia diservizi _ Importo.

, |
Revisione contabile PricewaterhouseCoopers SpA 102 |
Altri servizi ‘ PricewaterhouseCoopers SpA © 30 !
Totale ] : ] 132 :

Il compenso della Societa di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. ammonta ad € migliaia
132. :

| servizi di revisione contabile ammontano ad € migliaia 102 ed includono la revisione legale
del bilancio d’esercizio, comprese le attivita di verifica relative alla regolare tenuta della
contabilita sociale e alla sottoscrizione dei modelli fiscali e le attivita di revisione contabile
del Reporting Package predisposto per il Bilancio Consolidato di Crédit Agricole Vita SpA.

Gli altri servizi sono relativi alle attivita di revisione dei prospetti relativi all'informativa
richiesta dalla normativa Solvency .

[ compensi sono al netto di lva, spese e contributo Consob.

Informativa per area geografica

In ottemperanza a quanto disposto dall'art. 2427 c.c., si seghala che la Societa svolge la
propria attivita esclusivamente in ltalia. ‘
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Nota integrativa

Variazioni di cambio successive alla chiusura dell’esercizio

- Si evidenzia che le variazioni dei cambi valutari verificatesi tra la chiusura dell’esercizio e la
data di approvazione del progetto di bilancio da parte del Consiglio di- Amministrazione non
hanno generato effetti significativi sul patrimonio netto della Compagnia.

Attivita di direzione e coordinamento

Alla data di chiusura del presente bilancio, la Societa & soggetta a direzione e coordinamento
da parte della controllante Crédit Agricole Assurances, di cui, in ottemperanza all'art, 2497
bis del Codice civile, si riporta di seguito un prospetto che riepiloga i dati essenziali ricavati
dall'ultimo bilancio approvato (Bilancio individuale al 31 dicembre 2024):

IMMOBILIZZAZIONI . |PATRIMONIO NETTO
_ Immobilizzazioni materiali e immateriali 0| Capitale 7.204
Immobilizzazioni finanziarie '4 17.560 | Utile d'esercizio 1.462
' Acconto dividendi 668
Utili portati a nuovo 1.710
ATTIVO CIRCOLANTE 546 . '
FONDI PER RISCH! ED ONERI 50
RATEI E RISCONTI ALTRI FONDI PROPRI ' 460

Ratel e riconti attivi 35 |DEBIT!

Debiti finanziari 5612
: Altri debiti 2311
Totale attivo 18.141 |Totale passivo 18.141

{importi in milioni di euro)



P N ‘ Nota integrativa

PIUVERA

" Protezione

Conoeconomio L2000
VALOREV DELLA PRODUZIONE 4
COSTI DELLA PRODUZIONE v -78
Differenza tra valore e costi della produzione 74
PROVENTI FINANZIARI - ©1.840
ONERI FINANZIARI -289
Risultato finanziario . 1.651
PROVENTI E ONERI STRAORDINARI 5
Utile ante imposte g | ‘ 1.472

Imposte sul reddito ‘ -10

Utile netto ; 1462

(importi in mifioni di euro)

Il Consiglio di Amministrazione
L’Amministratore Delegato
Marco Di Guida




Societa PittVera Protezione SpA

Capitale sociale sottoscritto  E. 47.500.000,00 Versato E.

- Sedein  MILANO
Tribunale MILANO

Allegati alla Nota integrativa

Esercizio 2025

(Valore in migliaia di Euro)

47.500.000,00




Societd Pi1Vera Protezione SpA

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
ATTIVO

v

Valoti dell'esercizio

Nota integrativa - Allegato 1

A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO

di cui eapitale richiamato

B. ATTIVI IMMATERIALI

1. Provvigioni di acquisizione da smmortizzare

2. Altre spese di acquisizione
3, Costi di impianto e di ampliamento
4. Ayvinmento
5. Altri cgsti plurienuali
C. INVESTIMENTI

1~ Terreni ¢ fabbricati

1. Immobili destinati all'esercizio dell'impresa

2. Immobili ad uso di terzi
3. Altri immobill
4, Altri diritti reall ‘

5. Immobilizzazioni in corso ¢ acconti

I1 - Investinmenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate

1. Azioni ¢ quote di imprese;
a) controllanti
b) controllate
¢) cansociate
d) collegate
) altre
2, Obbligazioni emesse da imprese:
) controllanti
b) controllate
¢) consociate
d) collegate
¢) nitre
3. Finanzjsmenti ad imprese:
a) controllanti
b) controllate
¢) consocinte
dj collegate

¢) nltre

001

L. 4
015 6] 1 [}
L AR ‘.
LR o
i ‘.
T 0
021 0 b2 0
023 0
..... . g
S SN 0
I —
]
027 0 28 0
O S
[ 0
.4
033 0 34 0] s 0

da riportare




Esercizio

Pag. 1
Valori dell’esercizio precedente
181 0
182 0
190 0
N
)
196 0
199 0 '
200 0
201 0’ 202 0 .
03
204
205 0
206 0
207 0 208 0 ’
214 0 215 0
da riportare 0




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
ATTIVO

Valori dell'esercizio
riporto '
C INVESTIMENTI (segue)
I - Altri investimenti finanziari
1, Azioni e quote
) Azioni quotate

b) Azioni non quotate

c) Quoie

2. Quote di fondi comuni di investimento 040 0
3. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso:

a) quotati : 041 [i]

b} non quotati 042 0

©) obbligazioni convertibili 043 0 48 ) 1]

4, Finanziamenti
n) prestiti con garanzia renle ‘ 045 ]
by prestiti su polizze ad6 0

©) allri prestiti . 047 0 48 0

5. Quote tn investimenti comuni 049 0

6. Depositi presso enti creditizi

7. Tnvestimenti finanziari diversi R 418 0] s2

IV - Depositi presso imprese cedenti ) . 053

D bis, RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
1- RAMI DANNI

1, Riserva premi

2, Riserva sinistri 050 0
3, Riserva per partecipazione agli utili ¢ ristorni 060 o 0
4. Altre riserve tecniche . 13} 0

da riportare




Pag.2

Valori dell'esercizio precedente

Tiporlo 0

¥
- . °
2 e -
227 0 22 o
e Y
20 0
...... SRRSO
231 0] 732 0
233 0] 2 0
242 0

dariportare 0




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
ATTIVO

Valori deil'esercizio

riporto
E. CREDITI
T - Crediti, derivanti da opernzioni di assicurazione direttn, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio o7 0

b) per premi degli es, precedenti 7] 0 n 0
0

2. Intermediari di assicurazione o074

3. Compagnie coni correnti

4. Assicurati ¢ terzi per somme dn recuperare | . 076 af 77

11« Crediti, derivanti da opernzioni di riassicurazione. nei confronti di:

1. Ci ie di assi jone o rinssi i 078 0

2. Intermediari di rigssicurnziéne . . (] 0| &0

M1 - Altri crediti 081

F, ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
1- Attivi materiali e scorte:

1. Mobili, macchine d'ufficio & mezzi di trasporto interno 083 V]

2. Beni mobili iscritti in pubblici registri - 084 O

3. Impianti e attrezzature 085 ]

4, Scorte ¢ beni diversi 086 ) o s7

11 - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari ¢ ¢/c postali 088

2, Assegni ¢ consistenzn di cassa 089 0} o

1V - Altre attivitd
1, Conti transitori ottivi di rinssicurazione

2, Attivitd diverse 94

di cui Conto di collegamento con la gestione vita

G, RATEIE RISCONTI

1. Per interessi 096

2, Per canoni di locazione 097

3. Altri rafei e risconti ' 098

TOTALE ATTIVO




4 Pag.3
Valori dell'esercizio precedente
riporio 0
251 4]
252 0 253 0
257
260
261 262 0
263 0
264 0
265 0
266 0] 267
=
268 0
269 0] 270
m 0
213 O 21 275 4
903 0
276
277
278 279 0

20 0




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dellesercizio

A. PATRIMONIO NETTO

1- Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalenie 101 0

11 - Riserya dn soviapprezzo di emissione 102 0

11 - Riserve di ivatutazione , 103 0

1V - Risceva legale 104 0

V - Riserve statutarie 105 O

VI - Riserva per azioni delln controflante ‘ ; 460 0

VII - Altre riscrve 107 0

VIII - Utili (perdite) portati o nuovo . ! 108 [}

IX - Utile (perdita) dell'esercizio 109 0

X - Riserva negativa per nzioni propric in portafoglio 401 o] 10
B, PASSIVITA' SUBORDINATE ' 1

C. RISERVE TECNICHE

1- RAMI DANNI
1. Riservn premi ‘ L S, 0
2. Riserva sinistri L S—— o —————— (3
3. Riserva per partecipazione agli utili ¢ ristomi i 0

4. Altre riserve tecniche

5, Riserve di perequazione "t

da riportare




Valori dell'esercizio precedente

Pag. 4

! 21 [

282 0

23 0

284 0

285 0

500 0

287 0

288 0

289 [
501 O] 290 0
291 0

206 o 297

dariportare h 0

3




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

E. FONDI PER RISCHI E ONERI

1, Fondi per tratiamenti di quicscenza ed obblighi simili

2. Fondi per imposte

3. Altri accantonamenti

F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI

G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'
1- Debiti, derivanti dn operazioni di assicurazione diretta. nef confronti di:

1. Intenncdiari di assicurnzione

2. Compagnic conti correnti

3, Assicurati per depositi caunzionali e premi

4. Fondi di garanzia a favore degli assicurati

11 - Debiti, derivanti da
1.C ie di

2, Intermediari di riassicurazione

11 - Prestiti obbligazionari

IV - Debiti verso banche e istituti finanzinri

V - Debiti con garnnzia reale

VI - Prestiti diverst e altri debiti finanziari

VI - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato

VII - Altri debiti

1. Per imposte o carico degli assicurati

2. Per oneri tributari diversi

3, Verso enti assistenziali ¢ previdenziali

4. Debiti diversi

IX - Altre passivitd

1. Conti transitori passivi di riassicurazione

2. Provvigioni per premi in corso di riscossione

3. Passivita diverse

di cui Conto di collegamento con la gestione vita

riporto

128
129
130 N 131
132
133 0
134 . 0
135 . [}
136 0} 17
138 0
139 0
141
142
143
144
145
146 4
147 4
148 0
149 O] 150
154 155

da riportare




Valori dell'esercizio precedente

Pag. 5

riporto )
308 (]
309 0
310 0] 3n 0
312 0
315 0
316 0] 317 0
318 0
319 0 32 0
Az 0
3 0.
3 ¢
324 ]
325 0
326 0
327 0
328 0
229 0f 330 0
333 0] 34 0 235 0
904 ]
....... s e e ]
da riportare 0




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE DANNI
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

H. RATEL E RISCONTI
L. Per interessi
2. Per canoni di locazione

3, Altri ratei ¢ risconti
. TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

riporto

156

157

158

159

160




Pag. 6

Valori dell'esercizio precedente

Tiporto )
136 0
337 0

238 0] 33 0

40 . 0




Societa PiliVera Protezione SpA

STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO

Nota integrativa - Allegato 2

Valori dell'esercizio

A. CREDITI VERSO SOCI PER CAPITALE SOCIALE SOTTOSCRITTO NON VERSATO 001 0
di cui capitale richiamato ‘ . L . 0]
B. ATTIVIIMMATERIALI
1. Provvigioni di acquisizione da ammortizzare
2. Altre spese di acquisizione
3, Costi di impianto e di ampliamento
4, Avviamento
5. Altri costi pluriennali : ooy 5.676 10 5.676
C. INVESTIMENT!
1-Terreni e fabbricati
1. Immobili destinati alf’esercizio dell'impresa o 0]
2. Immobili ad uso di terzi
3. Altri immobili
4. Aliri diritti reali
5. Immobilizzazioni in corso e acconti : 015 0| 16 0
II - Investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate ‘
1. Azioni e quote-di imprese:
a) controllanti 017 0
b) controllate 018 0
¢) consociate ' 019 0
d) collegate , ' ) 020 0
e) altre ‘ 021 0 2 0
2. Obbligazioni emesse da imprese:
a) controllanti 023 0
b) controllate 024 0
c) consociate 025 6.714
d) collegate 06 0
e) altre 027 0 28 6,714
3. Finanziamenti ad imprese:
a) controllanti 029 0 )
b) controllate . 030 0 /
c) consociate 031 0 !
d) collegate 032 0
e) altre 033 0 34 0} 35 6.714
da riportare 5.676




Esercizio _— _2~0_2_§ _______
Pag. 1
Valori dell'esercizio precedente
181 0
L
S 1836 199 1.836
o8
de 0
L
RS
195 0] 196 0
202 . 0
208 0
2i4 0] 215 0
da riportare ' 1.836




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
ATTIVO

Valori dell'esercizio

riporto 5.676

C.INVESTIMENTI (segue)
111 - Altri investimenti finanziari

—

. Azioni e quote
a) Azioni quotate 036

b) Azioni non quotate 037
c¢) Quote 038 0- 39 0
Quote di fondi comuni di investimento 040 37.324

w o

. Obbligazioni e altri titoli a reddito fisso:

a) quotati 041 ' 377.250

b) non quotati 042 0

¢) obbligazioni convertibili 043 ' 0 44 377.250
. Finanziamenti '

P

a) prestiti con garanzia reale 045 0
b) prestiti su polizze 046 0

¢) altri prestiti 047 0 48

5. Quote in investimenti comuni 049

6. Depositi presso enti creditizi . 050 0

7. Investimenti finanziari diversi : 051 0f 52 414,574
IV - Depositi presso imprese cedenti ' 053 ’ 0] s4 421,288

D. INVESTIMENTI A BENEFICIO DI ASSICURATI DEI RAMI VITA T QUALI NE SOPPORTANO IL
RISCHIO E DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE '

1 Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato 055

11 - Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione . 056 0 57 . 0

D bis, RISERVE TECNICHE A CARICO DEI RIASSICURATORI
II-RAMI VITA
1. Riserve matematiche
2. Riserva premi delle assicurazioni complementari
3. Riserva per somme da pagare
4, Riserva per partecipazione agli utili e ristorni

5, Altre riserve tecniche

6. Riserve tecniche allorché il rischio dell'investimento ¢
sopportato dagli assicurati e riserve derivanti dalla
gestione dei fondi pensione ' o 068 0 : P 16,842

da riportare . ' 443,806




. Pag. 2
Valori dell'esercizio precedente
riporto ’ ) 1.836
22
2l
218 209 0 .
W2 36,547
223 0 224 347.419
s D
|26 D
227 0
383.966
233 0] 234 383,966
235 . 0
| 236 0| 237 0
248 0 249 16.337
da riportare - 402.139




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

ATTIVO
Valori dell'esercizio B
, riporto 443,806
E. CREDITI
I - Crediti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Assicurati
a) per premi dell'esercizio ’ 071 1.123
b) per premi degli es, precedenti 072 C220 73 1.343
2. Intermediari di assicurazione 2776
3. Compagnie conti correnti s 0]
4. Assicurati e terzi per somme da recuperare 076 0} 77 4.119|
IT - Crediti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di: '
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione ) __Qzlg _____________ 1,543
2. Intermediari di riassicurazione 079 0| so0 1.543
111 - Altri crediti 081 9.470] 82 15,132
F. ALTRI ELEMENTI DELL'ATTIVO
1 - Attivi materiali e scorte:
1. Mobili, macchine d'ufficio e mezzi di trasporto interno . gz 15
2. Beni mobili iscritti in pubblici registri ' o84 0
3. Impianti e attrezzature vss 0]
4, Scorte e beni diversi 086 0| 87 15
11 - Disponibilita liquide
1. Depositi bancari e c/c postali _oss.  3.050]
2. Assegni e consistenza di cassa 089 0] 9 3.050
111 - Azioni o quote proprie 091 0
1V - Altre attivita
1. Conti transitori attivi di riassicurazione 02 0 ‘
2. Attivita diverse 093 0f 94 0} o5 3,065
di cui Conto di collegamento con la gestione danni oot 0]
G. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi 096 3,553
2. Per canoni di locazione . } 097 0
3. Alfri ratei e risconti 098 - 387| 99 3,940
TOTALE ATTIVO ’ ' 100 465.943




Pag. 3

Valori dell'esercizio precedente

riporto 402,139
KN 4.872
252 931 253 5.803
LI, !
256 0| 257 5.804
e 1804
. 259 0l 260 1.804
261 11.429] 262 19.037
.
.
266 0] 267 0],
i S 3145
269 0] 3,145
271 0
273 401| 274 401} 275 3.546
276 2.443
277 0
278 122] 279 2.565
280 427,287




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA

. PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

A, PATRIMONIO NETTO
1 - Capitale sociale sottoscritto o fondo equivalente
II - Riserva da sovrapprezzo di emissione
III - Riserve di rivalutazione
IV - Riserva legale
V - Riserve statutarie
VI - Riserve per azioni proprie ¢ della controllante
VII - Altre riserve
VIII - Utili (perdite) portati a nuovo
IX - Utile (perdita) dellesercizio , : .

B. PASSIVITA' SUBORDINATE

C. RISERVE TECNICHE
II-RAMI VITA

1. Rigserve matematiche 118

2. Riserva premi delle assicurazioni complerﬁentayi

3. Riserva per somme da pagare
4, Riserva per partecipazione agli utili e ristorni
5. Altre riserve tecniche

D. RISERVE TECNICHE ALLORCHE!' IL RISCHIO DELLINVESTIMENTO E' SOPPORTATO DAGLI
ASSICURATI E RISERVE DERIVANTI DALLA GESTIONE DEI FONDI PENSIONE

1- Riserve relative a contratti le cui prestazioni sono connesse con fondi di investimento e indici
di mercato
11 - Riserve derivanti dalla gestione dei fondi pensione

da riportare

287.109)|

101 47.500
102 0
103 0
104 7.473
103 0
106 0
107 5.556
108 68
109 4.885] 110 65.482
11 0
123 359.118
125 0
126 0] 127 0
424,600




Valori dell'esercizio precedente

Pag. 4

W28 .. 281095
20 1353
LN 41183
L S

302 20.072

da riportare

281 47.500
282 0
283 0
284 6.988
285 0
286 0
287 5,556
288 68
289 9,684 290 69.796
291 0
303 323,703
305 0
306 0] 307 0
393.499




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori dell'esercizio

riporto 424.600
E. FONDI PER RISCHI E ONERIT
1. Fondi per trattamenti di qu“iescenza ed obblighi simili » 128 0
2. Fondi per imposte 120 0
3. Altri accantonamenti 130 10.389| 131 10.389
F. DEPOSITI RICEVUTI DA RIASSICURATORI 132 78
G. DEBITI E ALTRE PASSIVITA'
I - Debiti, derivanti da operazioni di assicurazione diretta, nei confronti di:
1. Intermediari di assicurazione s 10,221
2. Compagnie conti correnti B 0
3. Assicurati per depositi cauzionali e premi s 1014
4, Fondi di garanzia a favore degli assicurati 136 60| 137 10.382
11 - Debiti, derivanti da operazioni di riassicurazione, nei confronti di:
1. Compagnie di assicurazione e riassicurazione s ] 1.025
2. Intermediari di riassicurazione 139 0] 140 1,025
111 - Prestiti obbligazionari 14y 0
IV - Debiti verso banche e istituti finanziari 142 0
V - Debiti con garanzia reale 143 0
V1 - Prestiti diversi e altri debiti finanziari ’ 144 0
VI - Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 145 22
VII - Altri debiti
L. Per imposte a carico degli assicurati M6 17
2, Per oneri tributari diversi . w4240
« 3. Verso enti assistenziali e previdenziali s 43
4, Debiti diversi : 149 12,224] 150 16.524
IX - Altre passivita , ' !
1. Conti transitori passivi di riassicurazione ) s 0
2. Provvigioni per premi in corso di riscossione 12 2765
3, Passivita diverse 153 1581 154 2.923] 155 30.876
di cui Conto di collegamento con la gestione danni o 0]
da riportare 465.943




Valori dell'esercizio precedente

Pag. 5

riporto 393,499
308 ) 0
309 0
310 6.300f 311 6.300
) 312 211
.
T 10.067
s 38l
316 501 317 10.468
JECI-1/
319 0f 320 579
' 321
322 0
323
324 0
325 20
B 5208
B
329 7.7911 330 13.034
o L7S1
333 1.4261 334 3.177) 335 27278
o
da riportare 427.288




STATO PATRIMONIALE - GESTIONE VITA
PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

Valori delfesercizio

H. RATEI E RISCONTI
1. Per interessi
2. Per canoni di locazione
3. Altri ratei e risconti
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO

riporto

156

465,943

157

158

0} 159

0

160

465.943




Valori dell'esercizio precedente

Pag. 6

riporto

427288
336 0
337 0
338 0] 339 0
R 427.288




Nota integrativa - Allegato 3

Societd PiuVera Protezione SpA - ' Esercizio 2025

Prospetto relativo alla ripartizione del risultato di esercizio tra rami danni ¢ rami vita

Gestione danni Gestione vita Totale
)

Risultato del conto tecnico. 001 021 . 8303 oat 8303
Proventi da investimenti........ceverceceniininoned + | o2 o2
Oneri patrimoniali e finanziati........coevncinieiinn - 003 043
Quiote dell'utile degli investimenti trasferite
dal conto tecnico dei rami ) ‘
VIBA. oo e et + 024 1872) o 1.872
Quote dell'utile degli investimenti trasferite '
al conto tecnico dei rami -
AANNH. .. .es s - 005 045
Risultato intermedio di gestione, 006 026 10.175] w46 10.175
Altri proventi [OOSR + 1 o . 027 3631 o4 363
AR OBBH .o et csnresrons - 008 028 3.492] o8 3:492
Proventi Straordinari....c..c..voeerwrirecnmemmeiieos + 009 . ' 029 639 o4 639
Onerl SIA0IAINALL....coirveicnrr et e - 0In 30 4391 oso 439
Risultato prima delle impﬁctp o11 031 ' 7246} ost 7.246
Imposte sul reddito dell'esercizio............oweccrmisnne e - | ooz 032 2361 os2 2.361
Risultato di esercizio 013 033 4.885] os3 4.885




. . ~ Nota integrativa - Allegato 4

Esercizio 2025

Societa  PittVera Protezione SpA ‘

Attivo - Variazioni nell'esercizio degli attivi immateriali (voce B) e dei terreni e fabbricati

: (voce C.I) )
Attivi immateriali Terreni e fabbricati
B ‘ : clI

Esistenze iniziali lorde ............. hebereire ettt sanna rreereninnd + | oot 1.8431 031
Incrementi Nell'eSErCiZio .vvvvnieviieinierirsiniereirisceinnns rrererarens + [ 002 4.5341 032
per: acquisti o BUMENL 11evviereeresiersesessesessssesseseessssesssssesesssssssessese .| 003 4.534] 033

riprese di valore ‘ 004 034

rivalutazioni .......ceeviieniiis 005 038

AlEre VATTAZIONT 11eiereereisiceniiesiesicresisssesserecreressesassesseresassessasensnes 006 036
Decrementi NEll'ESEICIZIO c1uuuviiiiersiresisrresrinisresensrsesseneaessisssinsees - [ 007 : 59| 037 '
per: vendite o diminuzioni .......oco..e. reeret e ererrertans 008 038

svalutazioni duratire ........vceeeeinenesinn, et s . 009 039

altre variazioni 010 59] o040
Esistenze finali Iorde (a) c.uiiiiimaimemiisinenmn 011 6.318( 041
Ammortamenti: \
Esistenze iniziali .....cocovververenn, porerereneriies cerre et + ] o2 7| 042
Incrementi nell'esercizio +| 013 ' 635[ 043 -
per: quota di ammortamento dell'esercizio .............. SSURIOAS B 1 VY S 635] 044

Al VATAZION 11vvvvervvcsvirsnriseserssssestonessresseorassssensnssrenses I 015 ) 045
Decrementi nell'€Sercizio .....cvveverrininnieinnisionierensins vt -los 046
pet: riduzioni per alienazioni ..., e ——— 017 ' 047 -

altre variazioni ..., s . 018 048
Esistenze finali ammortamenti (b)...cuuivimnnonmimnsmimn 019 : 642( 049
Valore di BIaNCIo (& = B) orrisrnsessssssessssssssesssssssssnsssnses | 020 . 5.676| oso
Valote corrente ‘ ‘ - 051
Rivalutazioni totali ..vevreeververisrenveriisererensiseeenns e S . 022 052
Svalutazioni totali 023 o 053
in applicazione di norme tributarie : 024 1 054




Nota integrativa - Allegato 5

Societd PitVern Protozione SpA. Esercizio 2025
Attivo - Variazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate: azioni ¢
guote (voce C.I1.1), obbligazioni (vece C.11.2) ¢ finanziamenti (voce C.I1.3)
Azioni e quote Obbligazioni Finanziamenti
C.IL1 CIL2 cl3
Bsistenze iniziali oot 021 641
Incrementi neff' 002 022 6.714] o042
per; acquisti, sottoserizioni o 003 023 6.714] o043
riprese di valore 004 024 044
rivalutnzioni ous
alire vari 006 026 046
Decrementi nell'esercizio; 047 027 T o7 .
per: vendite o rimborsi 008 028 o4
I\ 069 . 025 T 049
altre vari ale o 050
Valore di bilancio, oLl ol 67141 o051
Valore corrente. o1z 032 25.156] o052
Rival toni totali. 01
Svalutazioni fotali old 034 054
La voce C.I1.2 comprende;
Obblignzioni quofate 06t 6.714
Obbligazioni non quotate, 062
Valore di bitancio 063 6,714
di cui obbli i convestibili 064




Societa  PilIVera Protezione SpA

Attivo ~ Prospetto contenente informazioni relative alle imprese partecipate (*)

N, Tipo
ord,

**) 0]

Quot. 0

non quot.

@

Attivitd )
svolta Denominazione e sede sociale

®

Valuta

(*) Devono essere elencate le imprese del gruppo e Is nlire impreso in cui si detiene una partecipazionc direttamente, anche per il tramite di sociot fiduciaria o per interposta persona

(**) Il numero d'ordine deve essere superiore a "0

1) Tipo
= Gocieth controllanti
b = Societa cantrollate
o= Societd consociale
d = Societh colfegate
o= Altre

(2) Indicare Q per i fitoli negoziati in mercati
regolamentali ¢ NQ per gli altri

(3) Atfiith svolta
1= Compagnis di Assicurazione
2 = Societh finanziaria
3 = Istituto di credito
4 = Societd immobiliare +
5 = Soclefd fiduciaria
6= Societd di gestionc o di distribuzione di fondi comuni di investimento
7 = Conserzio '
8 =Impresa industeiale
9 = Altra socictd o ente

4 Importi ia valuta originaria

(Y Indicare la quota complessivamente posseduta




Nota integrativa - Allegato 06

Bsercizio 2025
Capitale sociale Patrimmonio netto (+%) Utile o perdita Quota posseduta (5)
Importo Numero dell'ultimo esercizio (++*) Diretta Indiretta Totale *
@ azioni (C)] @ . % . % %

(**+) Da cempilare solo per societd controllate o collegate



Attivo - Prospétto di dettaglio delle movimentazioni degli investimenti in imprese del gruppo ed in altre partecipate:
azioni e quote

N Tipo Incrementi nell'esercizio
ord Denominazione Per acquisti Altri
8] (&) * Quantita Valore incrementi
'
(1) Deve conispondere a quelle indicato nellAllegato 6 {3) Indicare:

(2) Tipo

1= Societd controllanti

b =Societd controllate.

¢ = Socield consociale

= Societa collegate
e=Altre

D per gli investimenti asscgnati alla gestione danni (voce C.IL1)
V per gli investimenti asscgnati alla gestione vita (voce C.IL1
V1 per gli investimenti assegaati alla gestione vita (voce DI

V2 per gli investimenti assegnati alla gestione vita (voce D.2
Alla partecipazione anche se frazionata deve comunque cssere

assegnato lo stesso numers d'ordine




Nota integrativa - Allegato 07

Bsercizio 2025
Decrementi nell'esereizio : Valore di bilancio (4) Costo Valore
EVIdenziare se d'acquisto corrente

Per vendite

Quantita Valore

Altri

decrementi

valutata con il
metodo del

patrimonio netto
fonln nae Tina h a A\

Quantita

Valore

(4) Evidenziare con (*) se valutata con i metodo del patdimonio netto (solo per Tipo b o d)
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Nota integrativa - Allegato 10

Esercizio 2028
Societa PitVera Protezione SpA
Attivo - Variazioni nell'esercizio dei finanziamenti ¢ dei depositi presso enti creditizi (voci C.I1I14, 6)
Finanziamenti Depositi presso
enti creditizi
3
C.I1L.4 C.IL6
ESISEENZE THZIAN. ...vveveeereeveeseseserseerseeesssesseseestssesessssesssesscssessmssastasssessssrans 001 021
Increment] NEI'ESEICIZIO: ... vverrerrriveeserrersrrersrsnsssesiensrssssssnsssssmsnssssessens . 002 022
pet: erogazioni 003
riprese di valore.. 004
altre variazioni..... 005
Decrementi nell'esercizio: 006 026
per: rimborsi 007
svalutazioni 008 !
altre variazioni 009
Valore di bilancio 010 030
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Nota integrativa - Allegato 13

Societa : ’ Pil'Vera Protezione SpA Esercizio 2025

o ot b s it e

Passivo - Variazioni nell'esercizio delie componenti della riserva premi (voce C.1.1) e della riserva sinistri (voce C.1.2) dei rami danni

Tipologia ) Esercizio Esercizio precedente Variazione

Riserva premi: .
Riserva per frazioni di premi ... . B o011 021
Riserva per rischi in corso ........ [T R ererres e en s R ] vo2 012 022

Valore'di bilancio 003 013 023

Riserva sinistri:

Riserva per risarcimenti e spese dirette ........ e oo eetierarteasans o] oo o014 024 ‘
Riserva per spese di liquidazione ...... R oo v v e | dos ois 025
Riserva per sinistri avvenuti & non denunciati . e 016 026

Valore di bilancio 007 017 027




Societa PiiVera Protezione SpA

Nota integrati‘va - Allegato 14

Esercizio

2025

* Passivo - Variazioni nell'esercizio delle componenti delle riserve matematiche (voce C.I1.1) e della riserva per partecipazione agli

utili e ristorni (voce C.11.4)

Tipologia Esercizio Esercizio precedente Variazione
Riserva matematica per premi puri 001 276.061] 011 250.476| 021 25.585
RIPOTLO PLEIN +vvvvveeeeveerrrrrrerserrnronn S e 002 4332/ o2 4167 165
Riserva per rischio di mortalita ........cccoveeereinann, 003 013 023
Riserve di integrazione.......... TR TRRRIOON o 004 6.716] 014 6.452| 024 264
Valore di bilancio .. Grveisaanes 005 287109} o1s . 261.095] 025 26.014
006 016 - ' 026

Riserva per partecipazione agli utili e ristorni ...
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Nota integrativa - Allegato 17

Societa PittVera Protezione SpA ‘ Esercizio 2025
Informativa su "garanzie, impegni e altri conti d'ordine"
Esercizio Esercizio precedente
1. Garanzie prestate:
a) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di
controlianti, controflate & CONSOCIALE, ... . evrerrervirivsinriiereeiirinranii 001 031
b) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di collegate
€ AlTE PATECIDALE. 1 .\ vveveeveeeeereeves e seces seinin it saeeeaaer raeaeasenein e 002 032
¢) fideiussioni e avalli prestati nell'interesse di terzi.........cc.covuvrns e 003 033
d) altre garanzie personali prestate nell'interesse di
controllanti, controllate e consé)ciate ................................................. 004 034
¢) altre garanzie personali prestate nell'interesse di ’
collegate e altre PAECIPALE. ... v.veeier it i 005 035
f) altre garanzie personali prestate nell'interesse di terzi ... vos 036
g) garanzie r?ali per obbligazioni di controllanti,
controllate e consociate. .. ... O O P P PP PPN o7 037
h) garanzie reali per obbligazioni di collegate
€ altTe PAMECIPALE. ., ...vvvvesiieieeiiiiieceee e en s st e e 008 038
i) garanzie reali per obbligazioni di (erzi.......c.vivnrcecvirieenieeciienns 009 039
1) garanzie prestate per obbligazioni dellimpresa..........cvrvrimiiininmin 010 0do
m) attivita costituite in deposito per operazioni di
FIASSICUTAZIONE AMIVAL....\.vveeseervreviiiniins vt eencreiitnn oo e beecanaas s s ol 041
Totale 012 042
11. Garanzie ricevute:
a) da imprese del gruppo, collegate e altre partecipate.. 13 043
b) da terzi...ervenrrernrinenn. s OO vt 014 044
Totale s 045
111, Garanzie prestate da terzi nell'interesse dell'impresa:
a) da imprese del grappo, collegate ¢ altre Partecipate. ..o, . v o6 7 046
DY B8 EEIZL v cvvvvvrirereneisis e s s ses et s e R R bR s o17 047
Totale ‘018 048
IV. Impegui:
a) impegni per acquisti con ObbUEO di FIVENAIAL......cciivererririeeiieie s 019 049
b) impegni per vendite con obbligo di riacquisto,...: ............................................................................................. 020 050
c) altri impegni 021 8.8601 05 14.253
Totale 022 8.860| 052 14.253
V. Attivita di pertinenza dei fondi pensione gestiti in nome e per conto di terzi 023 ' 053
V1. Titoli depositati presso terzi 024 421288 054 383.966
Totale 025 421288 035 383.966
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Nota integrativa - Allegato 20
Societa PiliVera Protezione SpA : , ' Esercizio 2025

Informazioni di sintesi-concernenti i rami vita relative ai premi ed al saldo di riassicurazione

Lavoro diretto Lavoro indiretto Totale
Premi lordi: . 001 158.827/ o11 021 158.827
a) L. per polizze individuali.............cocovveiveeorreininenroons 002 86.147] o12 o022 86.147
2. per polizze collettive................; et 003 72,680| o13 023 72.680
b) L. preini PeriodiGh. .. ernticisiinniinnininninee, S , 004 36.406] o4 - 024 36.406
2. YOI BNICHovevecvoiseeieeieeve e eneee s 005 1224211 ats . ’ 025 122.421
c) 1. per contratti senza partecipazione agli utili ............... 006 158.827| o16 026 158.827
- 2. per contratti-con partecipazione agli utili ................. 007 017 027
3. per contratti quando il rischio di
investimento ¢ sopportato dagli assicurati e
per fondi pensione...........c..oovcciinnns TN | aos o018 028
Saldo della riassicurazione ............cceeereveriionnsneneesssireconeieine e 009 -178] o19 029 ‘ -178




Nota integrativa ~ Allegato 21

Societd PittVera Protezione SpA Esercizio _ 2025
Proventi da investimenti (voce I.2 e IIL.3)
Gestione danni Gestione vita Totale
Proventi derivanti da azioni e quote:
e ' 001 o4 ' 081
Dividendi e altri proventi da azioni e quote di altre societa ........... 002 042 082
Totale ., 003 043 083
Proventi derivanti da inveﬁtimenti in terreni e fabbrieati .o 004 0dd 084
Proventi derivanti da altri investimenti:
partecipate... 005 045 142]  oss 142
PATECIPALE. ..o 006 046 086
Proventi derivanti da quote di fondi comuni di investimento ......... 007 047 1.535] o087 1.535
Proventi su obbligazioni e altri titoli a reddito fisso ........c..cocnnn. 008 048 8.005] wvss 8.005
Interessi su finanziamenti oot 009 049 089
Proventi su quote di investimenti comuni ...........coveriiiiinnn 010 050 090
Interessi su depositi presso enti creditizi ..o 611 051 091
Proventi su investimenti finanziari diVersi ...c.cooovvevvevreninns ....... 012 052 092
Interessi su depositi presso imprese cedenti ........coovviiiiicnnennnl 013 053 193
Totale 1 o 054 9.682| o4 9.682
Riprese di reftifiche di valore sugli investimenti relativi a:
Terreni e fabbricati 015 055 " 095
Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate... 016 056 096
PAMECIPAIE....cvevreicrivir i s et 017 057 120 o7 120
Altre azioni e quote .......cccevrenne S PPN 018 058 098
Altre ObbHEAZIONT .ovcvvviriiriereriii e oo 059 1.624| o090 1.624
Altri investimenti fInANZIArT .......ooecirivirceiiioeninei i, 020 060 121f 100 121
Totale 021 061 © 1.865] 1ot 1.865
Profitti sul realizzo degli investimenti:
Plusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati .......... o 062 102
partecipate.. ; % s 023 ;063 103
partecipate.. 024 064 104
Profitti su altre azioni e quote .. 025, 065 105
Profitti su altre obbligazioni .... 026 066 1.432] 106 1.432
Profitti su altri investimenti finanziari .........c.coccicervmecraienininnne 027 067 274|107 274
Totale 028 068 1,706 108 1.706
TOTALE GENERALE 029 069 13.253] 109 13.253




. : Nota integrativa - Allegato 22
Societa ~ PiltlVera Protezione SpA Esercizio - 2025

Proventi e plusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne sopportano il rischio e ad
investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce 11.3) . )

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

: Importi
Proventi derivanti da:
Terreni € fABDIICALL ..vevvveveinierriiece i SR ORI crerees 001 0
Investimenti in imprese del gx'uppo © PAITECIPALE....ecviieiriiriiniieniiren e ceeeeer e . 002 0
Quote di fondi comuni di Investimento.........ccoerveviiviiimveniveren, s resereneininneen | 003 0
Altrd InVeStMENT FINANZIALL vvvv.veisivccerenriisis e vense s nese s ess s es s b s b s s s ssessnees TR 004 0
- di cui proventi da obbligazioni....... OTTTTIURTURUURRRRON e 005 ' 0 V
Altre attivita.....c.oonevenne v vrreenreeens vevreesebene et et R bbbt ab et cns| 006 0
TOTALE terrvniniiriiinniisissiiisiiissssesstosiasesstsssosnssesssosstssnessssssssssansassstssesssontessessosonssatsssons | oo7 0
Profitti sul réalizzo degli investimenti
Plusvalenze derivanti dail'dlienazione di terreni e fabbricati 0
Profitti su investimenti in imprese del gruppo e partecipate.. .| 009 0
Profitti su fondi comuni di investimento ' 010 0
Profitti su altri investimenti finanziari..........co...vvveerones, TR rree s Feeee et 011 0
- di cui obbligazioni.......cuuverrienrnnn, rererres bbb ferever e o1z . 0
Altri proventic....cooevecrnnenien, e et e correieenes 013 0
Totale ...,... . : 014 0
Plusvalenze non realizzate ‘ sonnnns] 015 0
TOTALE GENERALE .ot “ " 016 0
Al N . .
I Investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione
Importi
Proventi derivanti da:
Investimenti in imprese del gruppo € PArteciPaLB.....ieere e seerens 021 0
Altri investimenti finanziari........... SOV OO O U SO U OO OO RSP PPTPIURROY ceereenrend 022 0
- di cui proventi da obbligazioni.......... v 023 ! 0
Altre VIt B PO ST PP P PPPTPOTPPPPPON RTOUURRIN e e 024 ' 0
Totale 025 0
Proventi sul realizzo degli investimenti
Profitti su investimenti in imprese del gruppo € Partecipate... ..o, S 026 0]
Profitti su altrl investimenti finanziari.......cccceveerriieiieinnieennnnenn O verrened 027 0
~di cui ObbHAZIONL.....vvevvvvvveeererreeeseeereer e et 028 ' 0
Altri i)roventi.' ........................ SR O T Fv s FETT R ROTOPRN 029 0
Totale woenisnninineninnes .- 030 0
Plusvalenze non realizzate cesrersesessessnnsans| 031 0
TOTALE GENERALE . sossanns : 032 0




Nota integrativa - Allegato 23

Societa PitiVera Protezione SpA Bsercizio 2025

Oneri patrimoniali e finanziari (voci IL9 e IIL5)

Gestione danni Gestione vita ) Totale

Oneri di gestione degli investimenti e altri oneri

Oneri inerenti azioni e quote 001 . 031 061

Oneri inerenti gli investimenti in terreni e fabbricati ................. o 002 032 062

Oneri inerenti ObblZAZION .....vvvveveiiieceiinieominiiie e 003 033 1.089] o083 1.089

Oneri inerenti quote di fondi comuni di investiménto ....................... 004 034 ) 21F o064 21

Oneri inerenti quote in investiment COMUNE ..o 00s 035 . 065 S

Oneri relativi aghi investimenti finanziari diversi .......coovievviicionns 006 : . 036 82] 66 82

Interessi su depositi ricevuti da riassicuratori o7 03; 067
Totale 008 ‘ 038 1.192] oss 1.192
Rettifiche di valore sugli investimenti refativi a: ‘ .

Terreni e fabbricati ... IR Dt wd 009 039 069

Azioni e quote di imprese del gruppo e partecipate ... 016 040 070

Obbligazioni emesse da imprese del gruppo e partecipate ............... o011 041 071

Altre azioni e quote ....... SO OOV U VSO R U SSBO PPN 012 042 o072

AlTe 0DblIZAZION .\.vvevscvrvir e erecr i e st o013 043 774 o7 771

Aliri investimenti finanziari . 014 044 382 om 382
Totale 015 045 1.153| 15 1. 53
Perdite sul vealizzo degli investimenti ‘

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati .......... 016 046 076

Perdite S azZioni € QUOLE ....cccvvvvruerererenrerrennerrrecsscnorsnessesssnes . . 047 ' 077 .

Perdite su obbligazioni e e oottt 018 048 13] om 13

Perdite su altri investimenti fINANZIATL ...coovvovverieecrnnieneinieenens R oly 049 ‘ 32 om 32
Totale ) 020 . 650 451 os0 45
TOTALE GENERALE 021 ’ 051 2.390] o8l 2390




Nota integrativa - Allegato 24

‘Societd  PiiiVera Protezione SpA ‘ Esercizio . 2025

Oneri patrimoniali e finanziari e ininusvalenze non realizzate relativi ad investimenti a beneficio di assicurati i quali ne
soppottano il rischio e ad investimenti derivanti dalla gestione dei fondi pensione (voce 11.10)

.

I. Investimenti relativi a prestazioni connesse con fondi di investimento e indici di mercato

Importi

Oneri di gestione derivanti da:

Terreni € FADIICALE .vv.vvviireiiecrier et e 001

Investimenti in imprese del gruppo € ParteciPate.......ovvveireierriiercivere e, 002

Quote di fondi comuni di investimento ............c.o..... bbb 003

Altri investimenti finanziari .............. e 004

Altre attivita ........... eesesesens e LA 005
TOtAlR i s et an s s eseern 006
Perdite direalizzo degli investimenti

Minusvalenze derivanti dall'alienazione di terreni e fabbricati.................. TR rvereesion 007

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate.............. SO SOOI 008

Perdite su fondi comuni di investimento e TSP TSP 009

Perdite su altri investimenti finanziari............. ST OO P OO PP P T PUOTOURPOROPRTPIURPRON 010

Altri oneti .vocvevrnnnen. v et be s e ettt e 011

{TOALE woviiisierisinniriitisisiniitiis bbb st b s et b s b s b s s b e e R eS80 012
Minusvalenze non reahzzate\ 013
TOTALE GENERALE ..cococvnmimesmiiisinmisnisoosisssssssssissessssssssssssoressasssssnss] 014
1. Investimenti derivanti dalla gestione det fondi pensione
» Importi

Oneri di gestione derivanti da:

Investimenti in imprese del gruppo € ParteCipate.....ivuuiereeriiiieseerinrerrreserssseeniees o 021

Altri investimenti fINANZIATT ....vvvuevvvevveericrerecenesses s v s 022

Altre attivitd............... ORI crererar Meerr e e e e TP OTN OO PO PRPPIPRTRON ] 023
TOLALE cresrssrereveren ' ' Cloed
Perdite sul realizzo degli investimenti

Perdite su investimenti in imprese del gruppo e partecipate..........oeevenne easneteranss s 025’
. Perdite su altri investimenti finanziari.......... rreeens FP TRy SO PO UURRURSPP 026

AT ONIEIL vttt ittt s e e b s 027
TOALE urivirireiisrinisiriiiniiiiiiirisnrinet oot rsnesbsssbssarssanssbesaresasbeaannes 028
Minusvalenze non reallzzate 029
TOTALE GENERALE w.cvvovvvvvsssesmmussessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssassossssns|_030




Societd PitVera Protezione SpA

Assicurazioni danni - Prospetto di sintesi dei conti

\

Codice ramo 01 Codice ramo 02
ntortun e Malatue e
{denominhazione} {denominazione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in rassicurazione .
Premi bilizzati. ool 00t '
Vnrinzionq della riserva premi (+ 0 ) 002 002
Oneri relativi af sinistri o3 003
Varinzione delle riserve tecniche diverse (+0 -) 004 004
Saldo detle altre partite teeniche (+ 0 -) 005 005
Spese di gestione. . 006 006
Saldo tecnico del Invoro divetto (+/n <) A 007 007
Risultato della riassicurazione passivs (+ o0 -). s B 008 008
Risultato netto del lavoro indiretto (+ 0-) 009 009
Variazione delle riserve di perequazione (+0 -, D 010 010
Quota dell'utile degli investiment] trasferita dal conto nan tecnico....... 01l o1l
Risultato del conte tecnico (+ o =) R (A+B+C-D+E) 012 012
Codice ramo 07 Codice ramo (8
Merei trasportate Incendio ed elementi natum.lzmm
(denominazione) {denominazione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in rassicurazione ’
Premi bilizzati 001 001
Varinzione della riserva premi (+ 0 -) 002 002
Oneri relativi i sinistri 003 ) 003
Variazione delle riserve teeniche diverse (+ 0 -) 004 004
Saldo delle altre partite tecniche (+ 0 -) 005 005
Spese di gestione 006 006
Saldo tecnico del Iavoro diretto (+o-) A 007 007
Risultato della riassicurazione passiva (+ 0 -}.., " 008 008
Risultato netto del lavoro indivetto (+ o -) C 009 009
Variazione delle riserve di perequazione (+ 0 «) D 010 010
Quota dell'utite degli investimenti trasferita dal conto non tecniz;o,,.,,‘ . 011 011
Risultato del conto teenico (+0 =) cuvveereorcnnimnnns (A+ B+ C-D +E) 012 - 012
Codice ramo 13 Codice ramo 14
R.C generale Credito
{denominazione} {(denominazione)
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in rassicurazione
Premi contabilizzati 601 001
Variazione della riserva premi (+ o -). 002 002
Oneri relativi ai sinistri . 003 003
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) 004 004
Satdo delle alire partite teeniche (+ 0 =) 005 005
Spese di gestione 006 006
Saldo tecnico det favoro diretto (+0-) 07 007
Risultato della rinssicurazione passiva (+ o0 -) B 008 008
Risultato netto del lavoro indirette (+ o -, 009 009
Variazione delle riserve di pereq {(+0-) D 010 0o
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico 1101 (8}
Risultato del conto teenico (+ 0 ) vovorensisnsnsimimnn (A+ B+ C-D + E) 012 012




Nota integrativa - Allegato 25

Esercizio 2025
tecnici per singolo ramo - Portafoglio italiano
Codice ramo 03 Codice ramo 04 Codice ramo 05 Codico ramo 06
Corpi di veicoli terrestri e Corpi di veicoli ferroviari B Corpo di veicoli aerei --------- Corpi di veicoli marittimi e
{denominazione) {denominazione} ¥ (denominazione) (denominazione)
001 b()l 001 001
002 002 002 ! 002
003 003 003 003 '
004 004 004 004
005 005 005 005
006 006 / 006 006
007 007 007 007
008 008 008 008
009 . 009 009 009
010 010 010 , 010
0I1 011 011 011
012 ' 012 012 012
Codice ramo 09 Codice ramo 10 Codice ramo 1 Codice ramo 12
Altri danni ai beni R.C a\nove.icoli terrestri R.C acromobili R.C. Veicoli mnriltil;li
{denominazionc) (denominazione) {denominazione) (denominazione)
001 001 001 001
002 002 002 002 .
003 003 Q03 003
004 004 004 004
005 005 005 005
006 006 006 006
007 007 ' 007 007
008 008 008 008
009 009 009 009 -
010 ! 010 010 010
011 01l 011 [N N
012 012 012 012
Codice ramo 1S Codice ramo 16 Codiceramo 17 Codiceramo 18
Cauzione Perdite pecuniarie e Tutela legale e Assistenza_ m
{denominazione) {denominazione) (denominazione) (denominaziohe)
001 001 001 001
002 002 002 002
003 003 003 003
004 004 004 004 ‘
005 005 005 005
006 ' 006 006 006
007 007 007 o7
008 008 008 008
009 009 009 009
010 [O19 . 010 010
(128} 011 011 ot
012 012 012 012
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Societa PittVera Protezione SpA

Sezione I: Assicurazioni danni

Nota integratfva - Allegato 29

$Scenario.year

Lavoro diretto al lordo delle cessioni in rassicurazione

Totale rami

Premi contabilizzati ................cmmrvveesronen e oo ettt 1
Variazione della HSErva Premi (£ 0 «) oo eshns e essessss e ssessss e bessdapensessssssssansinns 2
ONETE TEIAHVE &1 SIS .......oovvovvvsvveseseeosensecessseessesiesseesssssesmsssessesssssssssmsessessos esosmcessssesssssesssins 3
Variazione delle riserve tecniche diverse (+ o -) 4
Saldo delle altre partite tECNICRE (0 =)... cve vt vee e i tis s e cre e en ot vt et e ves s sasebe e beeaen cen ere e e e 5
SPESE Ai BESHONE ..vveercirctitiri ettt ettt s o srss e et aes st 6
Saldo tecnico del lavoro diretto (to-) ’ A 7
Risultato della riassicurazione passiva (+‘o =) B 8
Risultato ne‘tto del lavoro indiretto (+ 0 -) C 9
Variazione delle riserve di perequazione (+ o -) 4 D 10
Quota dell'utile degli investimenti trasferita dal conto non tecnico E 11
Risultato del conto tecnico ("f 0-) . . w(A+B+C-D+E) 12
)
Sezione II: Assicurazioni vita
Totale rami
Lavoro diretto al lordo delle cessioni in mssicuraiim\e
Premi cOntabiliZZatl ....c..v.ceiiiieciii e et b 1
ONET TEIALIVE Bl SIS c1\.orvvevicveonersosiccerenssnnsisecessssseisssannressssssonsssssesssssnssssssssssesssssssssnssssesssmesssansssses 2
Variazione delle riserve matematiche e delle riserve tecniche diverse (+ 0 =) wuveevinvnnsiioncerinnnnisennee 3
Saldo delle altre partite teCnICHE (1 0 =) cvivrvu et eb e sk ssesnsanaas 4 )
Spese di gestione ..... ....................... 5
Redditi degli investimenti al netto della quota trasferita al conto non teenico (1) ...ooevetieerrccecrinniones 6
Saldo del lavoro diretto al lordo delle cessioni in riassicurazione (+ 0 =) v A 7
Risultato della riassicurazione passiva (+o-) ] B 8
Risultato ne’tto del lavoro indiretto (+ o0 ~) ‘ C 9
Risultato del conto tecnico (+ 0 -) (A+B+C) 10

. (1) Somma algebrica delle poste relative al portafoglio estero ricomprese nelle voei 112, I1.3, IL9, 1110 & IL.12 del Conto Economico
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Societd PittVera Protezione SpA

Nota integrativa - Allegato 32

Esercizio : 2025
Prospetto degli oneri relativi al personale, amministratori e sindaci
. I: Spese per if personale ,
Gestione danni Gestione vita | Totale
Spese per prestazioni di lavoro subordinato:
Portafoglio italiano:
- Retribuzioni 001 031 ' 5307 a1 5.307
~ Contributi sociali 002 032 234 os2 234
- Accantonamento ai fondo di trattamento di fine rapporto e obblighi .
simili 603 033 531 063 53
- Spese varie inerenti al personale 004 03§ 79| o4 79
Totale 005 035 5.673| oss 5.673
Portafoglio estero:
- Retribuzioni 006 036 066
- Contributi sociali 607 037 07 .
- Spese varie inerenti al personale 608 038 068
"ITotale 009 039 059
Totale complessi o010 . 040 5.673( om . | 5673
Spese per prestazioni di lavoro autonomo:
Portafoglio italiano 011 041 o7t
Portafoglio estero 012 042 072
Totale o013 043 073
Totale spese per pri i di lavoro, 014 044 56731 o 5.673
Il Descrizione delle voci di imputazione
Gestione danni Gestione vita ) i Totale
Oneri di gestione degli investimenti .........coeerereremsireacrnrrenne 015 [°H] 504 015 ’ . . 50
Oneri relativi ai sinistri 016 046 176] w76 176
Altre spese di acquisizion 017 047 1.633) w7 ¢ 1.633
Altre spese di amministrazione 018 048 3.814| o 3.814
Oneri amministrativi e spese per conto terzi 019 " o9 079
' 020 050 080
Totale 021 | ost 5.673] o081 5.673
IIE: Consistenza media del personale nell'esercizio
i
Numero
Dirigenti : fews 091
Impiegati 092 13
Salariati 093
Altrd 094
Totale 095 13
IV: Amministratori e sindaci
Numero Compensi spettanti
Amministratori 096 11| oo m
Sindaci 097 31 099 47




11 sottoscritto dichiara che il presente bilancio & conforme alla verita ed alle scritture

I rappresentanti legali della Societa ( * )

L'Amministratore Delegato dott. MARCO DI GUIDA (*%)
()
(**)

Spazio riservato alla attestazione dell'Ufficio del registro

delle imprese circa 'avvenuto deposito.

(*) Per le societa estere la firma deve essere apposta dal rappresentante generale per I'Italia.

(** ) Indicare la carica rivestita da chi firma.
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